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Art. 195/2 : « L’autorisation comporte, au profit des obligataires, renonciation
expresse des actionnaires 3 leur droit préférentiel de souscription aux actions qui
seront émises par conversion des obligations ».
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Art. 196-1/2 : « Les actions remises aux obligataires ont droit aux dividendes versés
au titre de I'exercice au cours duquel la conversion 3 été demandée».
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Art. 194 -5: (L. n° 83-1 du 3 janv. 1983) A dater du vote de 1’assemblée générale
extraordinaire de la société¢ appelée & émettre des actions, et tant qu’il existe des
bons de souscription en cours de validité, 1'émission d’actions a souscrire contre
numéraire réservée aux actionnaires, l’incorporation au capital de réserves,
bénéfices ou primes d’émission, et la distribution de réserves en espéces ou en titres
du portefeuille ne sont autorisées qu’a la condition de réserver les droits des
titulaires de bons de souscription qui exerceraient leur droit de souscription.

A cet effet, 1a société doit, dans des conditions fixées par décret, permettre aux
titulaires de bons de souscription qui exercent le droit de souscription lié 3 ces bons,
selon le cas, de souscrire 3 titre irréductible, des actions ou d’obtenir des actions
nouvelles a titre gratuit, ou de recevoir des espéces ou des titres semblables aux
titres distribués dans les mémes quantités ou proportions ainsi qu’aux mémes
conditions, sauf en ce qui concerne la jouissance, que s’ils avaient ¢té, lors desdites
émissions, incorporations ou distributions, des actionnaires .

Dans le cas d'émission de nouvelles obligations avec bons de souscription ou
d'obligations convertibles ou échangeables. La société en informe les titulaires ou
porteurs de bons de souscription par un avis publi¢ dans des conditions fixées par
décret, pour leur permettre, s'ils désirent participer 4 l'opération, d’exercer leur droit
de souscsription dans le délai fixé par ledit avis. Si la période d'exercice du droit de
souscription n’est pas encore ouverte, le prix d'exercice 4 retenir est le premier prix
figurant dans le contrat d'émission. Les dispositions du pr:c’sgnt al’mea sont
applicables a toute autre opération comportant un droit de souscription réserve aux
actionnaires. _ L

Toutefois, lorsque les bons ouvrent droit 3 la souscription d'actions inscrites 4 la
cote officielle d'une bourse des valeurs ou 2la cote du seconfl march¢, le contrat
d'émission peut prévoir, au lieu des mesures mentionnées aux alinéas précédents, un
ajustement des conditions de souscription fixées 4 l'origine pour tenir compie de
I’incidence des émissions, incorporations ou distributions, dans des conditions et
sclon des modalités de calcul qui seront fixées par décret et sous le controle de la
commission des opérations de bourse. — V — infra. Decr. N° 67-236 du 23 mars
1967, art. 171 a 174 -2,
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(Obligations échangeables contre les actions)
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Art. 200 : Les sociétés dont les actions sont inscrites a la cote officielle (L. n° - ‘

83-1 du 3 janv. 1983) «ou ala cote du second marché » d’une bourse de valeurs
peuvent émettre des obligations échangeables contre des actions dans les conditions
déterminées par les articles 201 2 208. Les dispositions de 1a section III du chapitre
V sont applicables a ces obligations.
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Art. 201 : (L. 1° 69-12 du 6 janv. 1969) « L'assemblée générale extraordinaire —

des actionnaires, sur le rapport du conseil d'administration ou du directoire, selon le

cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux comptes, autorise 1’émission

d'obligations qui pourront &tre échangées contre des actions déja émises et déténues

par des tiers ou contre des actions créées lors d'une augmentation simultanée du

capital social. Dans ce demnier cas les actions sont souscrites soit par une ou

plusicurs banques (établissements de crédit), soit par une ou plusieurs personnes .
ayant obienu la caubon de banques (€tablissements de crédits) ».

Cette autorisation emporte renonciation des actionnaires a leur droit
préferentiel de souscription 4 I’augmentation du capital.

A moins qu’ils n’y renoncent dans les conditions prévus a !’article 186, les
actionnaires ont un droit préférentiel de souscription aux obligations échangeables

qui seront émises. Ce droit est régi par les articles 183 a 188 — V infra, Décr. n° 67-
236 du 23 mars 1967, ant. 155-3.

Art. 202 : L’assemblée générale extraordianire doit approuver, sur les mémes — !

rapports que ceux visés au premier alinéa de l'article précédent, la convention
conclue entre la société et les personnes qui s'obligent A assurer I'“change des
obligations aprés avoir souscrit le nombre correspondant d'actions. Le rapport
special des commissaires aux comptes fait notamment état de la rénumération
prévue en faveur de ces personnes.
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Art. 203 : Le prix d’émission des obligations échangeables ne peut étre — ‘

inférieur 4 la valeur nominale des actions que les obligataires recevront en cas
d'échange.

L’échange ne peut avoir lieu qu'au gré des obligataires. I est effectué dans les
conditions et selon les bases fixées par le contrat d'émission et par 1a convention
visée a l'article précédent. 11 peut étre demandé 3 tout moment et jusqu'a I'expiration
du délai de trois mois qui suit la date A laquelle I'obligation est remboursable.

Art. 204 : (L, n° 69-12 du 6 janv. 1969) « Les personnes qui se sont obligéesa — |

assurer I’échange doivent, 4 compter de I'émission des obligations et jusqu’d

Pexpiration du délai d’option, exercer tous les droits de souscription a titre
trréductible et tous les droits d’attribution attachés aux actions souscrites, » Les
titres nouveaux ainsi obtenus doivent étre offerts, en cas d’échange, aux obligataires,
a charge pour ceux-ci de rembourser le montant des sommes versées pour souscrire
et libérer lesdits titres ou pour acheter les droits supplémentaires nécessaires a I’effet
de compléter le nombre des droits attachés aux actions anciennes, ainsi que 1’intérét
de ces sommes si la convention visée a I'article 202 le stipule. En cas de rompus,
I’obligataire a droit au versement en espéces de 1a valeur desdits rompus appréciée a
la date de I’échange.
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Art. 205 : (L. n° 83-1 du 3 janv. 1983) « Les actions nécessaires pour assurer —

I'échange des obligations sont, jusqu'a réalisation de cette opération, nominatives,
inaliénables et insaisissables. Leur transmission ne peut étre effectuée que sur
justification de I'échange. » - V. infra. ss. Art. 449, 1a note.

En outre, elles garantissent, 2 titre de gage, a 1'égard des obligataires, I’exécution
des engagements des personnes qui ne sont obligées & assurer I'échange.

Les dispositions des deux alinéas qui précédent sont applicables aux actions
nouvelles obtenues par application de Farticle 204.
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Art. 206 : (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) « A dater du vote de I'assemblée prévy ~ |
a Particle 201, aliné 1%, il est interdit a 1a société, jusqu’a ce que toutes les

obligations émises soient échangées ou remboursables, d'amortir son capital ou de le
réduire par voie de remboursement et de modifier la répartition des bénéfices. » (L.
n° 83-1 du 3 janv. 1983) « Toutefois, la société peut créer des actions a dividende
prioritaire sans droit de vote ».

En cas de distnbution de réserves en titres, par 1a société, au cours de 1a méme
période, les titres attribués du chef des actions nécessaires a I'échange sont soumis
aux dispositions de l'article 205, alinéas ™ et 2.

Les titres doivent étre remis aux obligataires, en cas d'échange, a concurrence du
nombre de titres correspondant aux actions auxquelles ils ont droit. Les rompus
éventuels font I'objet d'un versement en espéces calculé d'apres la valeur des titres 2
la date de I'échange. Les dividendes et intéréts échus entre la date de 1a distribution
et la date de V'échange restent acquis aux personnes qui ne sont obligées a assurer
I’échange.

(L. n°69-12 du 6 janv. 1969) « En cas de distribution de réscrves en espéces, par
la société, au cours de Ia période prévue a I'alinéa premier ci-dessus, les obligataires
ont droit, lors de I'échange de leurs titres, 3 une somme égale a celle qu'ils auraient
percue s'ils avaient ét¢ actionnaires au moment de la distribution ».
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Art. 207 : Entre I'émission des obligations échangeables contre les actions et la -

date a laquelle toutes les obligations auront été échangées ou remboursées,
I’absorption de 1a société émettrice par une autre société ou la fusion avec une ou
plusicurs autres sociétés dans une société nouvelle est subordonnée a Fapprobation
préalable de 'assemblée générale extraordinaire des obligations intéressés.

Les obligations échangeables contre des actions peuvent, dans ce cas, étre
¢changées dans le délai prévu a l'article 203, alinéa 2, contre des actions de la
société absorbante ou nouvelle reques par les personnes qui se sont obligées a
assurer I'échange. Les bases d'échange sont déterminées en corrigeant le rapport
d'échange fixé par le contrat d'émission, par le rapport d’échange des actions de la
société émettrice contre des actions de la société absorbante ou nouvelle.

La société absorbante ou nouvelle est substituée a la société émettrice pour
l'application des dispositions de 'article 206 et de la couvention visée 3 l'article 202.

Art. 208 : Sont nulles, les décisions prises en violation des dispositions des — |
articles 201, 202, 203, 206 et 207,
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« L’assemblée générale des actionnaires a seule qualité pour décider ou autoriser
1’émission des obligations ».
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Houpin et Bosvieux, n° 583, req. 4 juin 1878, D.P. 79.1.132; 7 aoiit 1906, S. — ‘

1907.1.88; Lacour, note D.P. 1913.1.529; Encyclo. D., Obligations, n° 35; Emile
Tyan, 1, n° 690;.
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Encyclo. D., n° 35 : « Entout cas, lorsque la société aura profité de I'émission, — '
elie sera tenue dans 1a mesure de son enrichissement ».
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Art. 287 : « L’assemblée générale des actionnaires peut déléguer au conseil -

d’administration, au directoire, ou aux gérants, sclon le cas, les pon'xvoirs néces’saires
pour procéder a I'émission d'obligations en unc ou plusieurs fois dans le d¢lai de
cinq ans, et d'en arréter les modalités ».

.t = 3 2 - T

S oY st o OF et g el RHIEWEEIRED IR R AN R
il il oot I3y oy dalad) 6 <Y g 20y oW iy e g
L dela) Lasd ) A

VoY



O L ol Gt aal dasg L WiE uleadl Lalil e
a8y .3 W) Gadae Ola jile e oliy o168 Lpolal) e gandl Lpneadl
DU e V1Y 2) D (g peaddl o g8 (ol gil) ny bl o gal
gAY

N Y palae palgial b ol it el Jay Y
Tl Ly aiad Iy L Aalall 3 )3V Jlae) (paia J34 Y Jaall 134
oal i 8 3 AL a1 Y a gt Y st buall D gandl Aeaall
ol O—ay oLl Gk e ) clain Jaal 315k 0o S i
L) galall Jaalt o ggia o 15 la JS&N 13gs Gl JBYY (4S5

O 0o—i O Gy A opalt Glain jlawal of dadll e o8

A5yt Jalat L ha Sie dale 5 yeay ¢ pfiny chaaidd) Agall J8

A L ed jlay o 6 yla¥) aladd 3oy Y sy (dualad) 5 10 Jlae
A Zga pasll Lymaal) (o uals 2 ga o Juany

Sl e a2 8N Colalad ab SV o aadl Hhe o8,

4y Bl (5300 5 )0aY) udae abialial (g gy cheuial et 3 Jis 3

ey of pe e jjlas ) ol i gy clgi g g Gle o 48,400 5 4l

A3V Galadd (S (3 Zpaa ¥ AN g g i) M il peaaay (1S

Ot Sty ial B 6 el il y S oy (siamy Bl e asing

o) s WS B Y 8 6 8 Jal Gugh (I 2,80 dala e Jy

VYA 52 A1 .80 A ATUVY (e s ice —

Encyclo. D, n° 32; Lyon — Caen et Renault, n° 564; Houpin et Bosvieux, n° - '
533.

V.Y



OY A gaganll L gmanll I el 8 5y o (g AlAly cadld Ll
btasl agm U cauand 28580 50 agd W (lladt ola (B il
Al Ll

O—a b ol YW1 Slasull _)|.h.a1 e Y s‘_f_)aa.a." @)ﬁ“ u.a.hﬂu
u.._..a_).:‘ﬁd.nua_)a ;Kﬂ’SJla‘ﬂ.c‘ﬁiﬁﬁmch\w|
OV Syl L jaual Al oy 8l Gaaly @lluall G e
L llaa¥) A ity colai ) ool Tare Lolad) Asmaadl ) 5§ peualy
sas—is O glo cchaidl Aaad i Al il y clilazly o
a_sleil)) L;J.A'Y\ .LJ_J_.:“J _)‘.LMY\ ‘L\_.S_, _)l.jii‘ qi;)\éy\ uul;.
O—a VY a) Aalall Rgeaall i oA ot DS dlldy cclaiully
(&l 2D

Pl (5 puadl S Gy G 88 Ga VY 2Ll Dl
gl g Siay ot ) Jhaual ¢sS5 ¢149Y Ll 90 8 o 4ililly
Lgmandl A gy clelalad o Loaush ClS ol gau ss A Y AW (315 4¥1
Ay uamll A aD Loy 3 o) ja ¥y ach il L yy A8 20 dalel)
S all g anall - g3l ) Aalel) Tynand) A3 ga GansTs o Canyy
Ot gl 8 Lo Lo praiall 3 gaadly 28 (9 dbua bl y 2Bl
i) 7yl Mo Al 5a s 5 o Jmanlt ngy - il
ple QES) (3 s AV I @)y iyl dySaay
O gaaiay 4} 0De) O sS3dl fatall (e peadly
N A3y @Y Galae el cpall Glaia Jlaal Jyag Y (gl
b A = Apalall 3 IV Jlaed s yiny Yl Hlaal

\JCR



o) Zpa gaal) Lyeanll abiatial e 3o Jaall 138 ol Ly . dualiaial
Gl e e g B pall 5 W) Gatae 1 58V (o o liy 4y 085
L maall J8 e i Hlaaly A jaay o) (AS 48Ty ol luall
Jemae! e 4llty Lole o1 jal iiay D) oY ¢ panbunall Zpalall dalell
Aple y dgman (o | allay 3 pUll Saes ying ¥ LAS 80

ot Allaall 038 (5 (5 puadll ¢l e Ll ol (38 5
SO W g NOR | EVORNg' [ P IVEIPR « < I IR YOOON Y Y
L M )Ly ctslluall il ja )5 00D Gl 18 e ol
I o8 i Ly a3 (yn g pand Bpmanll )5 il ) (S
Bl ulaa

G2 dead (g padll gililly Sl G PS5 5 sudl o SN
oA aadl (5 pall i) ) 2 ¢ aa¥l e Zabal) Lygll A8 4
O—e V1Y Galall (o o 3 (3 gl Lenie 3 j ol Aabias M i )l
Byl Jlestal e Gl sl aeal G 4l e et o 418
Do A lel Qg 238 g o A< 520 ol o) T e : Y
-« 30 )5l Aoliad aiasy

) e pa T 3 HlaY @l SR o4l Oe YYY 2l Ll
el it Jilie Ly 8 ol of dge gand) Lgnanll 4l ga 2y 3$,20
SISV (atae ausit B e paadl dyanlly gl Al5 &, pluite D,
Jamudll o3 Gyl 85 o Ganay Ak gyl y Gl e Omad (8
3 N 4 Hladly g jlal



W Gl Sl ol jay Y 4 ol 038 (e puallyy
O3 (@ SV Gadace (g ol W saa () Aga gandl Dymaall (3 )i
ey Gl o el fage o) oing Laa cadag iy il laie
)y Y e )8 e sl aaal) g a8y e ganl) Lpmanll
Y b (I maall e gy gily JS gy 38 0 plalay il da gyl

O—a ¥ 35 el Cia (g gead) IS A Sl A saY) Gl
by LY oy Tlaiu o al jea Y 4l e dia VY Sl
o palall abadl Lueaalh &y 8 o) - Yo s A

J—3 Haay o Gl Slaie dasal b 58 ol o gldll o) e
A el L T Al Y e dasanl) Dpnanll 08 e U Jlanal
Jsand Gigas o puulill sie gaiy o e ASAD Ju oy sl g
(oY o) Set el e

oa - il jlaal A )Y g il Ja jill (puSles olasly g
ady B e uladl eliae) AR Lulely 4S80 5l o 458} 5a
VVY e)gﬂtamﬂ\wm‘@ﬂ\w\m,&}@
(Y43 L ga)y) als ,al 098 (e

AS,AN Jla il (e jlea Jaad) glad pas 3 (U dapad
(A2 ga3 4Jaxall cg.iL_'a.gm 3 t—adll 088 e VY E salall Lald

C—“L'\ » ‘;i‘l.\.nu.lc t\‘\VV/\/\'\ c.)__)t: o¢ ?'i_)qc\_jﬁw ?_,.m)a]\
Jha—al e Y oAy il bl S\S U‘b Aol 2t gl BLlisayl



3 sal) a3 53 0l 2,80 Jlo il (B o 5 floer i
o« Leale A3 gl &y (Al 3R

"l salall sl A (e 5 ua¥Y 3 jlall o) g il Jaad S
c_.aj\ugac.a,-»x:\l;"L,,.lclis\,.l\a),;gﬂ\sﬁs‘yusj,.m
i ya o) raliall e Aty cclaiadl lasal Fy s (A A0 )
sal—dll o34 dgﬁcﬂ'cJIMYi@JLﬁiS)&UW\@U\w_,M
Al 3ol ¢ pild plal any hanls (oualy (98 & g plia (aiaay
a gyl g VAAY/Y § gy LS AF[ET 0 B ol A dV) o s yal
) & st 138 Jial 38y Y ANVVJA[O 4 )i AY/¥E 5 el )
ady V290 Jp LV e A VYV a8 o sall o gy ool gill
AagSall J8 (e g g pall 138 3 jRu 43 )08 il o i juay
Sgag i Pl g gl udaliag bl LA oLl (Laad (5 a A
bl LS st
gl S 53 e el sl 5L Blia¥) ga 4l » VY€ Balal
Al Jia il (B o g e it Jlanal sa Y 3y il
le—ale A Bxbadl y claiodl jhacal g U6 458 gl LN Lgaa gl Gy
-« @yd\wljigé\ﬁ\ (2 ia (e

¢ ¥ G Sl Al yall i g5 plall Gan o) B g o) 13
O Yt Ao gaall Agmanlly 48050 g ia 0 (ye e 30 pal
oSl e 68 gl e A 5 AW A ) e slae)
A Balian; 35 )—na ¢ pla oY aie < A0 L dgeia BAFET LY
e ganll Lnaall g 481 5al) am gie

VoV



Soladll el 8 e gl VY £ Sall o sV jaas
B L T VI FEVC ) M- QLT Qg I
el il Bliia¥l pa a1 @l L o pam VYY1 15
0z s i lasal Gag ¥l el bl iS4 e Al
Qo 3l 3 AW A 3l ) ainy 5 g gl S 320 Ja i e
¢ 2 O Cua eVl A ga ol p gingay o« Lgple Al gal)
paball gl 8L Ul gy Jlale aa¥) dagd ylam Y1 aaldl
g B jslai WY cand

oolall oYY L3, 4 glil e T soldl Lo jaD duals e A3,
S BN\ [PV P P L [ W R P S A A PIEL R VAVA R
Lidla » s Losalall o3a el a8y L ops ot aealyy st
33— oAyl 5 latll 8 e VY E Al HSaY L Y ¢ AT ai g
POl a5 S pall (ol
hai o aial ) Unaaa 4le Lsia 5 Capaan (Y pasd il - )
olS dae LY o
Slaiwd (5 gaal dafd o Dl o3gd dnias pald aUail 1y (i gall - Y
) Uaie e Lwya o Giaae (s e b lasal Sadl ol

32y Alall Luayall y Cijleadly @lay 4l Gaill 18 (e gazlyy
ol alany O Gl jlasaly L gad o Gl i peadd Sy
JalaD a8 () ot (5 geal Aagi o A gally 4 oy LS Apial
TR o3¢d desay ald AUail Gy ol (JUl ul 5 e



YoM fefy i plall YA L3, o ldl e 4 sl pali WS
ALy ol chain Jlaaly Ly Jalailly Gjbeaall agud Jlacaly (latall
Lq_uyu__sduasg‘ﬂs)ls»:ul‘;lc‘qjuadldeso‘a\ﬁ..u
=Sl pulaall gy A pall 3 latl G gilE e VY £ ol SlSSY
POU G ead
S Db A8 5 ) Adle Daye g G Y s il - Y
CulS e L o Sl el cua AUaiia
Sy—ad Ao do A Al ol daiiay ¢ yala HUail Wiy (A58 gl - Y
b g A Ly 5 G guae (gl (e W jlanal Sadl o) b
o« 4z Jaaa (L gl

& paasal) 134 I EaY 3 gaiy

Sl Jla sl jeaa Y gl DA 1Y E ol el aatian
e gAY e QS 3 geall 4l Aga gl ) gganll (S5 o Lo o0
e iy o S Ml a8 5 Aiia o Gy gl (A )20 A e
e gIhY) G g Wlla Gudaddl il oty L oyl Claiw 4 syl
o VY Can i - S padll W elgle Qi gl &y 2l pa AT
At cbiad 80 el (e paliiugy « Jhanal) b A gl Al 3y
Ja_ﬂa;‘ol@&ﬁus;sSh\Jilmthmtﬁis)&]\oﬁa\QjSﬁ
o 4SOl 6 sad ) gaali ) Sy Yy« Hlaall dag pd i3 1) i
05 O rkind Y 4S80 0¥ ¢ 3 ¥ Wil e (et U8 il
b e aalyale )y e J Tl el ) tala



Ot e a3 A€ 5 (595 O gt 38 i Hill o ilal) Ll
Log—le 3l 5y Cuipeltad Oidh Jpma o alai 38 (4S5 oy (YD e
) G0 gaall Lymanll (3 ) panloal
s A g3mall 53 gaaall A8 520 g3 Alise a1l i) - Hlo
B A el 53 ganall A AT Gaay Y Al pglaal) ey Al 48,2
delalad g 0¥ o) cnilS Lpand Jyhasll AL slialy L 618,20 avas
o—3 4 (gile QTSI Gyl e palall lplual jaas G Lgle ey LS
O—Say ) aay LgBle Ly uanli Garas o g dliud g agad o) A gika
35 L SO- I e B PL WL B SPRCOR (I3 PGSR PR b1 I DYS WAL LA
4 gy—sall 32 g0 ol A8 5 Sl €A (s Slata Jygadll oyl dia
o3 lile o geaiall Jpeadl Uy Leig) jae cuadii o Jyyatll il
gloanl LMo it WS W o il S 2l o lE e VY AC 32
ipad 3 le—laely saa Laalue 2858 uald dal g Ol OS5
33 0% Al e opd Slaia jlasal 034 Syaall 45 0l Say Y Bl Ay gina
i)y gui i) () g A iy W Gy () (e (s Lguguls (o D
il 3o Caalii 8 CuilS (rlaaidld oiiilal) S HAN e DS G cpi N
sl aall el d e V[YAC 2ol 4 )iS LS (it i Jsadll it

Art. 285/1 ; « L’émission d'obligations n'est permise qu'aux soci€tés par actions ~ ‘
ayant deux années d'exercice et qui ont établi deux bilans réguli¢rement approuveés

par les actionnaires ».
Y

Encyclo. D., obligation, n® 41.

Yy



I juad () LgiSay zlaai¥l e Aol saaall 38,80 Qli ¢ syl
) gl 558 00

8,20 3y LS L Jga (il il 3 (gl sl
Gaal e 48 38 45 jral o Claiug Lis 8 Gasaal o) A3l gpaaall 33 gaadll
A gyl 3ayn il AS HAD Fag Y Al eyt il ) didany a8
(D ot dl 03 il pla i Bl W) 0583 D eop Slai s
L 3y Y o pdcoda Glesall Llee dana ) ol geal M I 0 o) L2
AV ol e il

Sl ) B e Adbaa¥) Al j5laT W da il
(g B 335 g CppainjB Al AS Al Caald 13U 5 5a W) Al Sl sy
i) e JalaT V) ung G g il 03g) Lllaa¥) Aagilt ) haid
Y iy eopiilall Lile Ulasa JS2 138 JWl Gl ) o el e oJual
Jba (o3 5wl aguaill (o) Cibainn Adea pa el Y 58 o oy
LAl o Ledl gy 48,0 ¢ g pda 8

Sl §¥ (gl Hlai LS ) e ey ol candl 134 o) e
3 palall L) galy g (AL 28 8l Aady 3ty haiaadl Gilaual lal)
lestn oL (mmd A8 330 (5S5 O pa ila Yy ol gaad) Lo ALl
O LS g paly a3 Aaal jilady i ) 68 Agklgal Yy )

Op. Cit, n° 42. —_
Supra, n™ 32 et s. -7
Encyclo. D., obligation, n° 44, -7

(R



amady ¥ lai ) jlaal 0 5 jdlie 32 g2 gall 4S )30 J el ila
libaay L paiae il e 1S 13 V) ccthaiadd o3 Gilaal 6l )
A e ANal o2& B e AW 4S50 A 06 Cuny ¢ el
Yo B agay i€ Jady . Jsel (e Lend 0 Lad it cilaal
i claaliual IS )2 Lo leay o g kel A s L eSS
e G 3838 (alABY) SIS B e 320 Y ) La
Jl gl 8 W gl a0 Gy cledall | jlna 4S50 gl
WAl 3 0o s e 93 a (5S0 e 4SS L D) Rl
Bgnily iy L SV Jsad o cclanadl 3y 5ha oo 38,80 Jaaas
) g sa ga g el il

G VY £ sl 3 dadiad il g pdal o) LAY jans
el gl 2da y (4 liall Caluall ClS )3 e dldaall aod ol 3 jladll ) 48
Sl (VAT Jp LYY bl YA 35 D S Ak sele
Y o» il 138 e 0 Bala) iy (4 i) oy 3l IS 0 N Ly
et Lay i plall in g sl idsa 2 ghiial o) Lad J5baT o Jsa
O X kel A Lo o siall illaal

YAT o2 YY) o3, 0144 b iyl A8 30 ¢ g o -

s Jiy mol»:nr.J,_litw@t._:rn-rsJ)\,aJ\O,rvaaut-'
H\)\QQ\MJ\M\MULé,_,asjl\luu.d\u‘p‘,}!\c)lfﬁw‘}_.ax.-
A N iy A lhes g 3 Janied OF S Y sl Al YL A et )
D eds ol YA e g Saus

n gt By e 1Y B3 gaall g -

V\Y



‘;iu__i_jm\’ » 4l e 4l jLia SO e A 33 aliy
¢ Alall s Ciuai il ety o) Jgad) 0a >

il 0o il e 335 Y1 Ja il g nadl 0l puie
Gl y il j3a HAY 8 g el Bl o 200ny Lagua 4S i) J gual
Oilll il e e V1Y Bl b A5 Aalall Lraadl Lale
ERIPEAN PRS- RR gty A ddludl laiall 4 2y 5 YV (5 puadl
Sl—a oo daall claull ~ SR laal g Uliae ¢ sgandt o
o)_aﬁ)‘ﬁ‘F_Jc.atg\...n.Q\;.é\)....u;._a_\.‘g.mg_,\.\mmcﬁjis)ﬂl J ol
by e oy b bl o o jlaal) Lubio Laledl Lmaall I paiall
Ll L ala ¢l jal) 1A aayy -dalall Luraal) legde il y 43 50 AL
le— cld Al oo il aea dad ylaT VI g plall bl sl Oglalt
Js—sal ilia (b jaal » sl il A O asal B 3S HA
claal) iy 4S Al

Ayl A8 ga Ja il g clilinal Us yl (5 peaall gy it a iy

a—3 ) Ol e £9 3okl (e Al 3 Gall Cua cJlal (3 sud Aalall
La jual Al claiall e il 75k 13y 2 4l Je YAAY il VoA
(5 3l A alall Lisgl) il g 3y Al oy ) cnsd cplell TSN (28,20
i paidall 55l Ga )l L pad pall d il aal 355k 0o (Jll!

oyl oy, dlly Al eyl ol gl Aalaze) s ) SPIAN — X

§) i e Al e & gl Sl gl in B el o) el il At 5

S s el Vg sl el U i i oy al ede e 0S5 O 2 Lo
QRGN oy A 5 Gt G o 8 ) a0 A

V\Y



dalnilly L as gy A o ¢y il 13gd i 2 il 20 g ety
RE A NI PP

Vo iy egp gl 3 5lad g6 Cpa (V1Y Bald) usatieg
gl S )8 S o By AS AN e i i sy
.Q.c‘_)_}" 9 und‘

\‘\OA/\ulA'cuL_'i\VV ‘JJ(;J,....JI Ol e ¥V osabdl Ul y
oSl Y s » 1 S b Je eliall Gjoad) Galsy Gl
SUal e L@l Gt () a0 el o elE e YUY 4 1)
MN‘SJU‘OA/C/'SJIN \aliay 'm ;L..i_)a-ﬂa]‘ LAM@' o il
o Ay TS Jland ) iesa

LRS- TR WPN P | e P IW g U LA P IS
iad ajal 130 Y g ghadll 48,80 Jle Gl 5 il sbind Laf jslas
Al (adl (o W S, G 6l8 ) e (z/VEY o) -l aa)
g gie g cdda VIV ol 3 o 30 e (Ba da iy o] ) A4Y And YY
Sl ¥ g el ) e Las ek Qi Glaia jlaal Jag 3l »
Z.S)gﬁ‘dbwi)wéﬁjiam”éwwﬂ\é\&)\M\

sVl dad 5T Yl b Al V| i il SIS H3H 4 93l8 ) LS
(—ialiag A linall 48 52 polaids Ml cdinaa o) 4S 530 Ol il
Jedla uni_)g.\a.ﬁ&l.\iu')mol L;"‘"'.)"'“ Ol

VA galall i LY culSll o l8 T iy ol e Jle
A e AT Caua dga gl L Ll o colaind) Aa 335 WY » 4

Vi ¢



Al ¢SS g a8 B clly 28,80 035 ol La Basin
biA bty ¢ L Aalall Gijluaal) aa) g A gl (e A3 garias
Lo jylafi YU el Lalall saclald dede ol g le 32l caoldl
13 el iy o Ak skt LNy S e i 8
b Alaladl Cijladll ant e o A gall (e A garae Sl Cuils
A 335 ) (g0 yrnall IS A aldas e YAV Balall Ja 53
e i Y SVl sda of g g sdadll JU o) Al e Olaid)
o gelimall b el M cul ol gy g lial) caludll @S S
Bl ) iy gy ) SIS,
ALalS) 4y iiSal) Jlad) Gl slig @ Gl da )l
» 1 s b o ALl 3 latll ¢ 98 e Y/VYY ol ass
(i Ay G JU Gl 5 555 O 3 W) i Jlanal G5 Y Sl

ALK by 3 (aanlaal)

oal S I AN L o e Y 4 salall a3A (e el

@3 adidl Jal S cpaaluddl e A siad o) U Ol e Adand
Lalidy ) daSall pa (Bi% L baay Agdla ) JSB (o301 o4y ) g
O 1 (Jlll ) A8 8N dala ey ol lais faual e gyl
N Y AV Il JalS aglliy paed @Sl e o 38,40
SV s Y (B M L oA 6 galll U8 agia L gia aas
O i Y A O Ddad (dy g 58 dgle (I 5y o) YL Gl iy
ol e OIS (i A Y gl 5 N Al AS 20 Aala
O dmad¥) e 08 Sumn e B Jal ey pendl Aad L A5

VYo



O idaiall e pad gl Y1 B Y g Ll i sligd 4,30 laim
edle G5 (g 6 Sl any Juaa o 4y ol @Y ) 2S530 Lals
a—) Al e (A5 L ool peabuall Lllas ) 58U (e Yoy LalSalid
ety ¢ ¥ iy JL Gl ) Al £l 53130 LA | s )
N ¢ o) Y ) dalas S8 calS N L o Da <1 5 sy

i cJallly QU ) sliy Jojd S 13 Lee Jaludll (5 oy
LTS NN T PR < g P P T 3 YO EN i AP RS E R RO
al g3l eldgh 138 s A o 5L Lay Dlad caald a8 48 0l (4S5 o) (S 4
T 4l s il gal i 2y

= 3ol A8 HAN A gy G A N s il AR lany Ay
O iliiall raabiall aia 2650 da DU el ja Y WIAT y cadal
= Aalay S5 2 BASAN Y Sllby led gl oL ol A0 (g0
Hﬂ\\%j‘w\wo‘égd\éaoaww\eé&uh\;ﬂ\
i Gy b 0o il B! e leile ya gy Yy AS ) A8 e Jiy 8
) tge g ptia HEY a gl Jpmadl 9a OIS (e )

O = pa—adl wgwﬂ\dﬂ\@gﬂ\ 1 ol
J s a8 e dpnbai®y) Lalil (e p gl 8 48 50 alian
L pa—ady i) ol deall culS 13 (Jalslly JU o s O
iy il ) Gl el s gl ¥ (A3a dayhs (o g3

Encyclo. D., obligation, n° 48 ; Emile Tyan, 1, n° 695 p 805 -

Yt



lall Gl 8L jaw OIS of ¢l gally iy ygall 294
) L aiss

oyt o cddill olasY) 3 Y D pall o gy b 2
C_,_ab_,g&dém (el 3 5ladll Ol8 e YYY salall (e A0l 3 yaill
O Ay TS Sl Gl 00 @ I O haie Jaal e e
e paii salall 3 e ZIGN 5 il O Lagas Y g abalSy ads 38 (ppan bl
Oy 3 O3 p—ay Gl g ypaall 5 5 Y] adaa eliac] Ales
) Gl Ak (e A ally el LA A0l 5 WA e sl
o3 A ) oo Duab ¢ (YA4Y/AJV & )6 AR L8 ¢ dl) Aglid 5,0 O psle
i (3 IS D | gaba i) (Sl By ¢ Ay S5 Claial
| iy ol (pal) 0 T8 Wb o) 5 Ao ghaad) @dlaall & la jiuly Adlaal ¢yl
any Ao gisdl pe Al a9 )aiil agTLITS) dad

sl ¥ OUadl o Lt SLa) R0 5 6l e Salit 45 e
Slai ol o ial Jde uall B eclaindl jlaals e gendl Lueaall ) 3
A ganll ymaall )8 BT gm0 (gny Las Aol i A D
A ALl JL il 616 g9 cosall s 5 13 claiall acaly

¢ 4 el cilay B2 A s 2l Vi auny g L
u\ YAAY L) Yol PSJ‘;.)AAA.“ u}am‘ua £9 '5..\\.4.“-‘:_)335
Ball 1Sy ccpalt ot Jlaal I8 Qb jaadl JUY ) aday

YAY 52 (VAN ) e b g oSt -
A~Oup£1ﬂ° "j) (\C “‘)L.-:J,A‘ T’ﬂou,ad'c\ Pj-) Corep "'L:'p)‘_jb““

VY



o\a__\lmqﬁgmjm\'\_,cg;)md\ ojmw\W\QA\WY
c el day p8 ) ) slaa Ld ey

GIANY L V09 o35 5 paall o5l e 00 2ol ) 2
D e VAT B3l o) LS 5y,SA £ 5alall plSal (g oLl
i) KA _)\\ aca) O“};l_;:l c‘-@.u.i.'v LDl Oy 1Y all) ?‘.S:\ O ;U:'.l.w\_,
DASY oVl 8 JalSil jaadll St Gl elal Ji8 oppall

g ) A 0 el JalS) D paran claial) calS 135 3000 Alad)
Npmny o) LglS G080 A8 AN iShaa e
A gl e L ganaadl cilasall © 460N Al
) Sl ) il e JalSI L S claiull  ABNEY Allad)
R PPITILAN Y s Lol @y gYl Jlaa QA Cand
S 58y (5ol LY iy A Hliel S 30 ¢ Aag) )b Allad)
=030 Ge DR Sy cpaidall il ga ok @il U ad oy Sl
g—‘\ﬂ—'lu&).‘.u\ cJlall (3 gud Aalall Al i e o el (aiadl
\.q-a_)..\mgé' JJJ&JI&&U&JCL@]P‘@LMJJQ%Q'MJ‘M‘
-y 13a

A gaunaall clandl » 1 ol gle Cad LaDUN (e V1 E Salall yally
sy et ) 8 claiudl daa delan gllial AUSH i dilasal

YYA



= dgall iyl Jiadl (AESH §f Glazall g gl Sled jal pldd
Agaldl 22 @W\M\E\rm&AJQ!M!M
.a\MlgngﬁSYIghc:éJﬁga)llagéQ\%

ey 4 il ),J\MILDBEJ:M@,MM M‘Q’Jsuag

4 PﬁgLJ|&)ﬂ\&‘ﬁgm}n:\§_)Jq§JﬁO| cgwi_)ﬂ|$.\.oj‘

Al e 25 ) ol 3 oetl iy o4 il il Sy Slaiall

« op )l

w@g,@&gﬁd\dnﬁ\u,@\u\ﬁﬁu,m‘,
L ad 22 ¢ il Chaia jacal 3 oSl JLd) by ada 3 e
;ua)_;.“ Q\J.L.u-_:gL.-.i,]\ abbubdyﬂj\“’iwzsﬂ\ O\,l
uL.A.u': _)._;_.J.ﬁtln:-Un'lu‘ J‘ ‘L.IJLAA‘]‘ Ja‘ua,‘ (:LA_,S:.“UA;\H
] Oh A ganae Glai b Gl gl LS L3S A OlSBas e e
3 A5 e Led Dyl 4 51V 5 3¢l g AU pall 4 20T Le pe A palt I8
o Jaxd Al @l Al o il e JalSl gyl caTiCa Slaiall culS 1)
O—a & ey daalidl \S (3 _yanasall CJ\S_)&S@U‘ A Jas
Y44y 4l do ‘ai_)OJSLmuA\‘VSJLA“@L‘%JGuaM‘QLS)ﬂ'
Wl Gl 5 (3 g Bladall

Jn_)'.i__&gﬁ\u.\cc"g.:)-.ul\ CJ\SJJJ\?LEL‘J‘\”/\\V'QU\UA'E
a5 LS ALK ads 3828580 Ja ) 0585 O a8 St JlaaY
Jamial G ¥ oy i o LY @l AN 04l e Y YA SaW
Ll el H35y ¢ ppaalunall (e Dl JU b sliiud J8 Lo 8 laia

V14



Al Gama oflld pay Y o il s o pladlly # U Y Glay
aal o D gall i€ 13 oY) Dl G jpe ki U8 (o )8 i aul
4 parne Cilaill cul < gf clatiall o3gs ol L Aaladl G jliaal
- 3583l lgall gaal 5 yual o S,

=S Ayl lS 5B (5 g6 e V1 VA sakll i
Ay Tl A€, AN Jl a2 98 5$ of gl e lanaY
B ALY

Jaat Sl jal - G

el o 4 _dlaidh cila oV ccatudly QIESYY Clel jal 4035
L—_IIAD_’ 0 KTV | P B ('} 33gaall Q\p\_);s‘l’\ gl Lasws Y cﬂ.u\ﬂ\
Loalmsy|
Gl aially IEOU 5agaall Gilgd jat — o

G—b e all Slar Jlaaly diead) 45,230 a_,ﬁ L sole
il G il agd o il b 2y 4dle ) ggand) £ D) Ly cUTEY
QLT 13 e (DleWy s Gl oladl il L 58 jaly

Ay dals 5 3t 3Gy

O gl oLl - ¥
G » gsi.,.,t.,_,.lcgs\:qn\s)gﬁ\ O e VYT 5ol adl

OV Jlaadl Bl et (g i 8 A 80 8 o (o slias e
LJQL.*BA@_»MJM\%M@J&&M}\SMJ}“@\J)@.

VY.



N8 3 ) (o Laguad Jdilys agie JS () sic g pensll 55 Oy
1 pamaal (i) i) 230 oy ¢ Jlaall lal g3l Ly ganl) Lynanl
Al Gl ol A oy (Jld) Gl Jhaie ey Lililan ae DS
Vg A Saadl 5 a4 jaal pilii Ao g 200l 825l a3y S gay Aoy
o) G Blannan W 5,0 Gl At (e A il | ghaghad

) Ay Al T Bl el ) okl 034 (e ey
Ylo o palall (aeull QIS Gl Glall 4l siae ey (8 Jlaa
G bl 6 jadl 8 dBay Gaw 53y 6 pladll ) glE e AY oLl G
pe—— () Ll Ol fiaall yiang 48 alli CulS o 5 o giall Ao g ga
e guiagay (a8 5a g 4S 1Bl ad 1 Lgday clggde gDV ) seanl
Y aall A o ally lall 8 W S5 Gaal gl il gledll g clgtian
seanll 15455 0 4S5 caal )

e 83 cun gl Ll SLE VY sald) o) ) 5Y) aas
Jall Gl Jlafa <13 e Jbudll g jmy 43Sl A8 ,30 Jle G
8l e Az jaal) jdiall sa QEOU Gl Gl oS3 aal
T ol )l Jll Gl Zadl Jiad) fludd) b ¢l

s gl (G SN Gl JW ) jdia ) N el caly
oy a2 (gally ol GESY) G DleYl sie i gl gl
O 0y ) A58 Guls sie 4y G L) 3L e Ulaas
O—e e Fo )Ly Juall u:‘)él,u N3y c‘é‘l_).ll A 3y Sea

YAV 5o (Y0¥ 03 e cdee ol =

'Y



o Lala y AS a0 4l e Al 9388 aey of 4l e Y
.ol iy

2l e ol ey o 55830 VYT saldl el gy
leLals st jaall 335 cany S 13 Lo I 5y Y STy 63 a4l udl)
5 3 Jaadl Liady 3 lud g} ) e Ll efal iy (S
S8 09—y LelalSs At i o) S oS i) 038 Joa s
Agpai 3 ) guay Jall 48 58N auay o ) geand) g3 30

) Baaaall 328N 3 gy G} Hasaly O Ly paill an gy LS
4,3 Ui A syl aa g Bl e ol Olain G Sl aad
g dla i claly ) 48,80 Giad o gy AL 50l Cpaabidl Shaey
A lea yin o 45 sl ki gl oS5 Gy s 134 Jie
el i

Ciagini L Gl b a3 om0 ilsledl o) I il
il ASa¥) o o ESYY Ja gyl AS 2N puing o ) spand) g DU
— i) Gl Al e Jgaiall 4 jlay alad pUally ddlata yiiad Lgy
Lol B L QIS o it Jlaal (A it 5

colail ool 8 e VYU saldl 4 Sl gl G S8

Sl Gl 3 st Y ol W) Gulaa sliaed o Al 2
3 g O35 Al 5,0 ol Blamad y Gl Bla g £ 91T G
A_;JG__qu)deﬁgﬂ\,\‘ujsadié.\qﬂ\a\i;m.l\@n\cms
—W! L paa o i) L giall a8 ) Aol 3 gngg i e

YYY



(J.S&)U 8y (didsl L.i_,_)]:'nn |Jg_ﬁ:\..lﬁ.l-“ U‘&"‘:'C-"‘“"U‘ 9! cu..u:sy‘_,
Agniall @l yinlly daleialt Zalal

Uit ool ypmme (sl (58, 28 4 32l &yl o Sl
‘,J_LJ!oL_,_n,cha.}aJL]ljbl;\_);Q..Q;JJ@'HIJ_:.S.ULJUL::L;_;}J\

Adaaa

1A A i il S, 30 G gl8 (e YAR 3aldl el

NAA0 J) el SV E Ayl AOYYYY ad ) o glil Can g Uil
e a5 i (Il 3 jladl 0yl e VYT Sl padd Dolaa Lias
—le (55 (Oaall Glainy QIS ) sgaadl o Baeall Gl Jla A 4
iileall Ldle¥) Gl 2N pa ey oLt (TS L LS A8 )l
Ll yuay pgaaye lgle paiy () JsuaDd Uy @llhy ¢ ol dag iy

0 o,

DY G S VYN a8 ) i il o e pall e 208 Jeillyy

Law Dnaall 261 il e o cdia Ll Ly YAV 3l pl i iy 121V
AS )2l ¢ Lgiay ¢ pana¥l Llae g Gt Loy Sl 0 g S )
(s il Jauall 3 Waad o8 )y Leia®l Jaay lgdle uly ey LelSly
Gl e s ey AplaVl Gl jally slaaadl ko gl agall
I afy cagead (o) Japatl AL il Jfacal oy olie V! Lsluais

Art. 289 : « (L. n°85-1321 du 14 déc. 1985) s'il est fait publiquement appel 3 — \

I’épargne, la société accomplit, avant Fouverture de la souscription, des formalités
de publicité sur les conditions d'émission selon des modalités fixées par décret ».
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Art. 211 : « La notice prévue A l'article 289 de la [oi sur les sociétés — |

commerciales est insérée au bulletin des annonces légales obligatoires avant le
début des opérations de souscription et préalablement 3 toute mesure de publicité,
Elle contient les indications suivantes :
1- La dénomination sociale, suivie , le cas échéant, de son sigle .
2 - La forme de la société.
3 - Le montant du capital social.
4 - L’adresse du si¢ge social.
5 —Les numéros d’ immatriculation de 1a société au registre du commer.> ¢t 3
I'institut national de la statisque et des études économiques
6 - L’ objet social, indiqué sommairement
7 - La date d'expiration normale de la société.
8 — Le cas échéant, le montant des obligations convertibles en actions émises par 1a
SOCI€té ;
9 - Le montant non amorti des autres obligations antéricurement émises ainsi que
les garanties qui leur ont été conférées :
10 - Le montant, lors de I'émission des emprunts obligataires garantis par la société
et le cas échéant, 13 fraction garantie de ces emprunts :
11 - Le montant de I'émission :
12 — La valeur nominale des obligations 4 émettre :
13 -~ Le taux et le mode de calcul des intéréts et autres produits ainsi que les
modalités de paiement :
14 ~ L'époque et les conditions de remboursemsent ainsi qu'éventucllement les
conditions de rachat des obligations.
15 — Les garanties conférées, le cas échéant, aux obligations.
16 - S'il s'agit dobligations convertibles en actions, le ou les délais d'exercice de
l'option accordde aux porteurs pour convertir leurs titres ainsi que les bases de cette
conversion.
17 - S'il s'agit dobligations échangeables contre des actions, les modalités et
conditions fixées pour I'échange.
La notice est revétue de 1a signature sociale
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Art. 213 : « Les prospectus et circulaires informant le public de 1’émission
d’obligations reproduisent les énonciations de la notice prévue a Particle 211,

indiquent le prix d’émission et contiennent la mention de I’insertion de ladite notice

au Bulletin des annonces 1égales obligatoires avec référence au numéro dans lequel
elle a été publiée.

Les affiches et les annonces dans les journaux reproduisent les mémes énonciations
ou au moins un extrait de ces énonciations avec référence a 1a notice et indication du
numéro du Bulletin des annonces 1égales obligatoires dans lequel elle a été publiée».
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Art. 214 : « Les titres d’emprunt obligataire remis aux souscripteurs contiennent les

indications suivantes :

1- La dénomination sociale, suivie, le cas échéant, de son sigle;

2- La forme de la société émettrice;

3- Le montant du capital social,;

4- L’adresse du siége social,

5- La date et le numéro d'immatriculation de la société au registre du commerce et
des sociétés.

6- La date d’expiration normale de la société.

7- Le montant, lors de I’émission, des obligations garanties par la société;

8- Le montant de I’émussion;

9- La valewr nominale et, sous réserve des dispositions réglementaires en
dispensant, le numéro d’ordre du titre :

10-Le taux et 'époque du paicment de 1’intérét et des autres produits :

11-L’époque et les conditions de remboursement ainsi que les conditions de rachat
du titre.

12-Le cas écheant, les garanties attachées aux titres;
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13-Le montant non amorti, lors de ’émission, des obligations ou des titres
d’emprunt antérieurement €émis;

14-§’il s’agit d’obligations convertibles en actions, le ou les délais d’exercice de
I’option accordée aux porteurs pour convertir leurs titres ainsi que les bases de
cette conversion ;

15-8’il s’agit d’obligations échangeables, les modalités et conditions fixées pour
I’échange, avec I'indication des personnes qui se sont obligées a assurer cet
¢change;

16- Le tableau d’amortissement de 1I’emprunt.

L’indication prévue au 12° ci-dessus n’est pas exigée lorsque les titres d’emprunt
bénéficient de la garantie de I'Etat, de départements, de communes ou
d’établissements publics, ni lorsqu’ils sont émis par le Crédit foncier de France ou le
Crédit national ».
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Leon-Caen et Renault, 2, n° 566, Houpin et Bosvieux, 1,n’588; Ripert et - ‘
Roblot, 1, n° 1381.
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Art. 293 : « Les porteurs d’obligations d’une méme émission sont groupés de plein
droit pour la défense de leurs intéréts communs, en une masse qui jouit dela
personnalité civile.
@L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) « Toutefois, en cas d’émissions successives
d’obligations, la sociét¢ peut, lorsqu’une clause de chaque contrat d’émission le

prévoit, grouper en une masse unique les porteurs d’obligations ayant des dreits
identiques ».

Art 293/2 : (L. 1° 69-12 du 6 janv. 1969). « Toutefois, en cas d'émission —

successives d'obligations, la société peut, lorsquune clause de chaque contrat

d’émission le prévoit, grouper en une masse unique les porteurs d'obligations ayant
des droits identiques »,
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Art. 293/1 : « Les porteurs d'obligations d'une méme émission sont groupés de — ‘

plein droit pour la défense de leurs intéréts communs, en une masse qui jouit de la
personnalité civile ».
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Art. 222 : « L’avis de convocation est inséré dans un journal habilité a recevoir les
annonces légales dans le département du siége social et, en outre, si la société fait
publiquement appel a I’épargne, au Bulletin des annonces 1égales obligatoires.
(Décr. n° 88 — 418 du 22 avril 1988) « Si toutes les obligations émises par la société
sont nominatives, les insertions prévues a I'alinéa précédent peuvent étre remplacees
par une convocation faite aux frais de la société, par lettre simple ou recommandce
adressées a chaque obligataire. Dans le cas d’obligations indivisés, les convocations
sont adressées & tous les co-indivisaires. Lorsque les obligations sont grevees d’un
usufruit, 1a convention est adressée au nu-prorpriétaires ».
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- Art. 306 - L. 24 juin 1966 : «La convovation des assemblées générales —'
d’obligataires est faite dans les mémes conditions de forme et de délai que celle des
assemblées d’actionnaires. En outre, les avis de convocations conticnnent des

mentions spéciales qui sont déterminées par décret.
Toutes asssemblées irréguliérement convoquée peut étre annulée. Toutefois,
I’action en nullit¢ n’est pas recevable lorsque les obligataires de 1a masse intéressée

sont présents ou représentés.
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Art. 305/2 : «Un ou plusieurs obligataires, réunissent au moins le trenti¢me - '

des titres d'une masse, peuvent adresser a 1a société et au représentant de 1a masse
une demande tendant 4 1a convocation de 'assembiée ».

Art, 307/1 : « L'ordre du jour des assemblées est arrété par 'auteur de la — '

convocation. Toutefois, un ou plusicurs obligataires ont la faculté, dans les
conditions prévue a ’article 305, alinéa 2, de réquérir I’inscription 4 I’ordre du jour
de projets de résolution. Ceux-ci sont inscnts 3 1’ordre du jour et soumis par le
président de séance au vote de 1’assemblé

(5 ) gl 3 2t 9l e Y/IVY oLy ¢ Sl 8 jlall 98 e VYA Sl - T
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Art. 307/2 : « L’assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas — ‘
inscrite 4 l'ordre du jour ».
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Art. 313/6 : (L. n° 88 — 15 du 5 janv. 1988) « Elle délibére dans les conditions de

quorum et de majorité prévues aux deuxiéme et troisiéme alinéas de article 155 ».
Art. 155/2 et 3 : « Elle ne délibére valablement sur premiére convocation que si les

actionnaires présents ou représentés possédent au moins le quart des actions ayant le
droit de vote. Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n’est requis.
(L. n° 81 — 1162 du 30 décem. 1981) « Elle statue dla majorité des voix dont

disposent les actionnaires présents ou représentes ».
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Art. 313 : (L. n° 88 du 5 janv. 1988) « L’assembléc générale délibére sur toutes — '
mesures ayant pour objet d'assurer la défense des obligataires et 'exécution du
contrat d'emprunt ainsi que sur toute proposition tendant a la modification du contrat
€t notamment » :

1 — Sur toute proposition relative 3 la modification de 1'objet ou de 1a forme de la
société

2 - Sur toute proposition, soit de compromis, soit de transaction sur des droits
litigieux ou ayant fait I’objet de décisions judiciaires.

3 - Sur les propositions de fusion ou de scission dc la société, dans les cas prévus

aux articles 380 et 384.
4 — Sur toute proposition relative 3 I’émission d’obligations comportant un droit de

préférence par rapport a la créance des obligataires composant Ia masse :
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S - Sur toute proposition relative 4 1’abandon total ou partiel des garanties conférées
aux obligataires, au report de I'échéance du paiement des intéréts et 3 la
modification des modalités d’amortissement ou du taux des intéréts.

(L. n° 88-15 du 5 janv. 1988) « Elle délibére dans les conditions de quorum et de
majorité prévues aux deuxieme et troisi¢éme alinéas de I'article 155. ».

Art. 321 : (Ord. n° 67-834 du 28 sept. 1967) « A défaut d'approbation par (L. n° - *

89-1008 du 31 déc. 1989) « L’assemblée générale » des propositions visées aux 1° et
4° de larticle 313, le conseil d'administration, le directoire ou les gérants de la
société débitrice peuvent passer outre », en offrant de rembourser les obligations
dans le délai fixé par décret.

La décision du conseil d’administration, du directoire ou des gérants de passer
outre est publi¢e dans les conditions fixées par décret, qui détermine également le

délai pendant lequel le remboursement doit étre demandé. V. infra. Déc. N° 67-236
du 23 mars 1967, art. 234 ».
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Art. 321 — 1. (Ord. n° 67-834 du 28 sept. 1967) Si (L. n° 89-1008 du 31 déc. ~ \

1989) « L’assemblée générale » des obligataires de la société absorbée ou scindée
n'a pas approuvé une des propositions visées au 3° de Particle 313 ou si elle n'a pu
délibérer valablement faute du quorum requis, le conseil d'administration, le
directoire ou les gérants de la société débitrice peuvent passer outre. La décision est
publiée dans les conditions fixées par décret.
Les obligataires conservent dans leur qualité dans ia société absorbante ou dans
les sociétés bénéficiaires des apports résultant de la scission, selon le cas.
Toutefois. (L. n° 89-1008 du 31 déc. 1989) « L’assemblée générale » des
obligataires peut donner mandat aux représentants de la masse de former opposition
a I'opération dans les conditions et sous les effets prévus 4 I'article 381- V. Infra,

Déc. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 234 et 261-1.
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Art. 199 : (L. n° 85-98 du 25 janv. 1985) « Lorsqu’une procédure de ~ '
redressement judiciaire est ouverte a I'égard d'ume société émetrice d'obligations
convertibles, le délai prévua pour la conversion desdites obligations en actions est
ouvert dés le jugement arrétant le plan de continuation et la conversion peut étre
opérée, au gré de chaque obligataire, dans les conditions prévues par le plan. ».
Art. 317 : « Les assemblées ne peuvent ni accroitre les charges des obligataires ~ '
ni établir un traitement inégal entre les obligataires d'une méme masse. Elles ne
peuvent décider la conversion des obligations en actions, sous réserve des
dispositions de I'article 199.
Toute disposition contraire est réputée non €crite.

Y



s b2 s \al_SaY ik ‘-.\_ﬁ q:\“ LyileLaial qa KEG Sahaiaa!
:iﬁ?\ Q\a\ﬁ\”

u‘gas;._ulét_u.l\agmuuo.o,s“\ﬁ\g\_i
sy ‘.pn\.u\ul:?‘.i,;qﬂ\ Jo g ylll i g cslaialdl

= o) W) o g (o T 8 AN il sl - o
Aadad

e O e A2l ¢ya e O3 (B Slasi G shad -
.BJ\JY‘(_)J_A-‘J‘ C);_IAALHIA“ FOAM | w‘

Le—le 855 Giled jal 4 385 o)) Glatd) AUas deleal Gy Y
o« pgi Ualeall 83 glaall pae ) Ll clel 2oL

(S » 4l o S LYY S 3l o4l e YAO Galdl) e
yd__‘:)c-nJcLﬁ‘M‘ Q\aaa“sjswwiyyﬂ'l Lﬁw‘ Q\J\)‘S
VW laiall ol aual 58l (3 gtall Jass o 5 4S3all Slmaall jgan
1_5.@”3))_'&1'?@“53*%\5%“3”&»43&\”
¢ paatunall Bolall 2 Aya yanl

,\)\)sgism‘;,‘a\u\m;womu!mo.c.a.a,
Lg_]jﬁ\]u‘u.hﬂhadgihhsyzs)'ﬁdclmnéﬁaﬁ@io\ﬁ\
a5l ally - agdy Lagd 3l glud) aae o claiad) Aaa sliel 305 58 ()
gﬂ\@laﬁh&&bﬂ‘%é@&&@\%oyﬂ\
oMJ\AM&Q\M\%%W\ySJ}MMM
- el okl Gaall dons s a0

YV



gl » 4} o (53 gmudl S 3N QU5 eV YY 50l s,
Js—z ¥ MC_‘J‘QIMIQM|@=ML.AIQI¥..9¢UJ§
(o peia s Ly Y1 gd 5yl (35ial Jas (o 5 5530 clymanl
eldgll aae o (g uiy (A1) 5ol allal iy Jiad agy Aals Gaea
YAG Baldll a4l il 138 .« (n.)s.;u\ ASal anl 4,
L Y S A il e L) LR
Gl ulasal Ayl 5 gital Sl lag
Shaall s — |

Al e Gailly cdia YT salall 4 Ll 5 jlasl o 68 iss)
Sy Ayl ol e i 5 S cctbaiad) lana )Y dymaal
‘d—ﬁd'dﬁ.ﬁwa‘_,‘ﬂQaLA'JauYJ(SJU'o.:\Ac.abﬁHJ.OM‘
L Yy izt a5 5 cam) g oy 520 Yy e Aol S sty (€
ot LS Al L o o) ectaiaall sl G (558 ) guiaiy S 13
Gl O—ay caglally cagd o 9 (agined 3aay Cpliadl 2ae gl midy
L3 5% s e Bilanall (ha byt g copinnd @l say et Ula i pgie
as—aill YU o) Jluaall 038 48 55 o oy Sy (Riggll Sl )
Je s sy ol (3 3535 Y L Te 3y el Duisy A5 500
il ol Bgd 3 lal Siadd

PR Oe.'b\—-‘“q,—*ﬂ-ic')‘.’f'.)ﬁw‘ VY ol el (e sy
ag—ia 325 (ygnS Baali Ll€y couiaal) aaes (L g 3 Y £ Y
a8 o) ey LS 13 Lae J3Latl) jo i Laa clas)y Diae Gy
¢ i asly ey 5K 4 bt (e

YVY



donaadl jyag (Mlly Aual 525 Y Ly 22l diga 4dill juud

= O o Ll cala¥) 1aa a8 ady ) Ayl Jai sal g Jins O

O—a YA sl o) Las Wy ¢ oW o2an Wy eV o2 ¥ daall 2aay

o aaly dtea a4l e a3 3TN D i i) cilS L8 418
A 2000 andl jalan Y e I

Lo Opbalady G Ay yhall agaay AUl JiSSS ¢ gBaall 2205 13)
rel gl G—dati ol o JUail iy o 131y cal )iVl ot Sa3VL o u
O YAY ol o8a L Yy AN aie S Lggle (o saaiall dalall
NSy oDy 520 cpe 13 » Ul e al A cagiall y il gall (98
oas i Y G jiie Ly Lany o G D saady Al da¥y Ghaal
e s Jary a gy () agia taad g Diaa oS D LS 138 2y pua
Sl 13 (8 4ghay O il o dpatualt (o OIS Oy QAT e
oY Halal A Gk Y Gl aSall o e
3 e Badmma e g add gl dapagll o) ol elaill Al pliall i - Yl
Adlaal 2 gey Jantane AT jaly 4 JSgall dadian 3 halgal g S
Sl e ) pally

=50 Y (g g 35l 058 a VYN VY0 el S ey Ll -
AYY Ga VeV

Art. 294/1 : « La masse est représentée par un ou plusieurs mandataires €lus par - !

l’as_semblée géncrale des obligataires. Leur nombre ne peut en aucun cas excéder
troisy.
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Art. 303 : (L. n° 88-15 du 5 janv. 1988) « La rémunération des représentants de — |

la masse tclic que fixée par 'assemblée générale ou par le contrat d'émission est 4
la charge de la société débitrice.

A défaut de fixation de cette rémunération, ou si son montant est contesté par la
sectctd, il est statué par décision de justice ».
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Art. 294 : « La masse est représentée par un ou plusicurs mandataires élus par —~ ‘

I’assemblée générale des obligataires. Leur nombre ne peut en aucun cas excéder
trois, (L. n° 88 — 15 du 5 janv. 1988) « En cas d’émission par appel public a
I’épargne, les représentants peuvent étre désignés dans le contrat d’émission ».
Art. 295 : « Le mandat de représentant de la masse ne peut étre confié qu’aux
personnes de nationalité frangaise ou ressortissant d’un Etat membre de la
Communauté¢ économique européenne, domiciliées en temitoire frangais, et aux
associations et sociétés y ayant leur si¢ge ».
Art. 296 : « Ne peuvent &tre choisis comme représentants de la masse :
1 — La société débitrice.
2 — Les sociétés possédant au moins le dixiéme du capital de la société débitrice ou
dont celle<ci posséde au moins le dixieéme du capital :
3 - Les sociétés garantes de tout ou partie des engagements de la société débitrice.
4 — Les gérants, administrateurs, membres du directoire, du conseil de surveillance,
directeurs généraux, commissaires aux comptes ou employés des sociétés visées aux
1 et 3, ainsi que leurs ascendants, descendants et conjoint .
5 — les personnes auxquelles I’exercice de 1a profession de banquier est interdit ou
qui sont déchues du droit de diriger, administrer ou gérer une société a un titre
quelconque.»
Art. 297 : «En cas d’urgence, les représentants de la masse peuvent étre désignés
par décision de justice a la demande de tout intéressé ».
Art. 298 : (L. n° 88-15 du 5 janv. 1988) « Lorsqu’ils n’ont pas été désignés dans le
contrat d’émission, les représentants de la masse des porteurs d’cbligations d’un
emprunt pour lequel la société a fait publiquement appel 3 I’épargne sont nommes
dans le délai d’unan a compter de 1’ouverture de 1a souscription et au plus tard un
mois avant le premier amortissement prévu ».

Cette nomination est faite par I’assemblée générale ou, 4 défaut, par décision de
justice, a la demande de tout intéresse »., ‘
Art. 299 :  «Les représentants de la masse peuvent étre relevés de leurs fonctions
par ’assemblée générale ordinaire des obligataires.

Art. 300 : « Les représentants de la masse ont, sauf restriction décidée par
I’assemblée générale des obligataires, le pouvoir d’accomplir au nom de la masse
-nus les 2-tes de gestion pour la défense ces iniéréts communs des obligataires.
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Art. 301 : « Les représentants de la masse, diment autorisés par 1I’assemblée
générale des obligataires, ont seuls qualité pour engager, au nom de ceux-ci, les
actions en nullit¢ de la société ou des actes et délibérations postéricurs 4 sa
constitution, ainsi que toutes actions ayant pour objet la défense des intéréts
communs des obligataires, et notamment requérir 1a mesure prévue a Varticle 402 ».

Les actions ¢n justice dirigées contre 1’ensemble des obligataires d’une méme
mass¢ ne peuvent étre intentées que contre le représentant de cette masse.

Toute action intentée contrairement aux dispositions du présent article doit &re
déclarée d’office irrecevable.
Art. 302 : « Les représentants de ]a masse ne peuvent s’immiscer dans la gestion
des affaires sociales. Ils ont accés aux assemblées générales des actionnaires, mais
sans voix délibérative.

lis ont le droit d’obtenir communication des documents mis 3 la disposition des
actionnaires dans les mémes conditions que ceux-ci.
Art. 303: (L.n" 88-15 du 5 janv. 1988), « La rémunération des représentants de la
masse telle que fixée par I’assemblée générale ou par le contrat d’émission est 3 la
charge de la société débitrice ».

A défaut de fixation de cette rémunération, ou si son montant est contesté parla
société, il est statué par décision de justice.

YYY



¢ galall O3 aall y (2,15, uﬁb-‘q’ oliac¥l oalo¥l s Onall — €
V) Ol gl Ll SN giligay L al) gidagia s
peal iy pee s iy pel al

;J"‘“ 0—-4_,‘L..'|§).-a.n.“ L')‘_A-“ Lﬂ)hau—uuﬁyd‘ uali.»f-YL-. o
.CJlS)ﬂ\

Ol Sy Alaaisdll VY 3 4 o YAV 50ld) aliy
Sl i LS DU aalia Gl e oLy oLiaill J oy Biadl
el e YRAA BN S 0 OB AAN 0 W8 4 plEL Daed)) YAA
O—Sat g e—and) N Aol ool sie i cuiadd e a3 13
S PR VY I P TSV 8 e 0 D U S g
maall Jfl e oy el il pall J ¥ D S el
Aabiadl cabie qills e oly iz i Y1y cdsa yasll

Do—hs agdill g cpe cpBiaddt o licd OSag 4t e Y99 30l jax,
&y o e Vv iald) adiy colaniadl Alead Zoatadt Zalal Laaal e
i o etaiad) aad Zulel) elbiadl e g liall 4 )13 ciladluay ¢ sBaall
Omiiadl o (o do Yoy S0 azy . @y 2 Agagandl aglman i
G pda y pgd claiall Aaad Lobad) Lnaall J3 o Y g sigeall
KM!MML_‘JS";‘QIM\MFQ 5 sleall Ll
Llaad 3 i 2 el it e pliallyy clguapasls i A tadl Jlac YUy
Wiy oS0 W ccaind) duman A alli A (g gleall o) LS Llaild)
33 03 ya (oS3 (AS;Y\ AVIRTY'FR ?Li".’:(_sﬁd JS s cJiaall 4o g

YY¢



s 8 Jaagy o J Bl Gy Y o (Je ¥ Y saldl aliy
03— La ganl) paaluadl ilinan jana 4l oy 4]y A e
e o g oY) callay o) A By clgb Cypeall G A 0% O
For saldl a5 L aS lgle gV Graatuall 32y Sl <l aiuaall
Gt o Gle YAAA I 5 9lS 0 my i AAfV O o8 Ol Aaeall
e 5 iy aa¥) Sy ) dge yanl) Zymandl IS (pa 3325 fiad)
sl 08 G Wasad (g mg Wy -3 hadl 48,30

Slaadla dda YYA Soldl G ¢ o V) Sl () 58 2aay
Gl jla el el (Jsiy» 2 ( SYJSAN e jlaalt Gl
: 45Y

LS e o o gaaS slalll plad il Sl STl A Jis -
A A sl ol eBiay
il il Sl a cilelaial Akl g - o
oo i Jailaally (il il S Glaad da D Jlae ¥ HL - &
FRTN
sl il Za g IS 5 5530 lem g8 -

Sy » Al (e (g gudt 3Ll ) glE Ga VYO S3Ll amiy
Ll 3y—a A hal Lhiadll pulail agea 1385 o el Bl
gleal - Y » s ) e cdadi o 6ll e YVYY Sal an LS L alaY!
e - ¥ A5, caludd L) Gliggdl jpaa 3a WY Glaual
pd 3agg = ¥ el dll A gl 3 gl uis pg) A3 (o RS2

YYoO



(Ol I3 e VYT Solall Lab gy gaall 90 Slialial) 4 ) 2SN
28 S » O e pall o Sl ol e VEY Saldl i 2 e ¢ 6
ol Jlo by o) Bl Jana (gasid o) coli gl alase Wb I g5
das Sgin guas S JS cJlaal¥) 4o gy 4l dialiall clindih alish )
O (V) 380 A lgle (a geaidl 4y JSYL Y 335 o) e Y aliuY)
AYE zaldl

JSaadl s i€ il 5 jlasll o ¢l (e 0717 Balal) 2aaS
i maall 8 o o gl Akl y Biadl 31Sa ) el 134 Jy
a@ﬁﬁ@,\é\@!%@&@&!&ﬂ&ﬂ@ﬂ\
1Y) aSaal) Gag) Al el gnaall o5 o) 130y cpgd 1S jidia Yina
aoal g ¢ Sl o laiudl Daa dal Gl e el o puas H 8 G ga
gyl b Saall B 5845 o)) 3 pS3all saldl) da 535y .AS A (5 s
g ¥y

-

KJ&“\.:.;U_,‘ ci._:'a'l_)‘llii.;.!_,l CSJUY‘UL‘_Aa‘;S‘y'AGO)SgY‘%—\
b Leaians 058 S
?_SAJA.‘J&L‘JS:\‘_,‘ cighYl‘,.".\:.Jl c&_dc. ‘JPAQJ%Y‘LJ:@-Y

2’\_4_)1.1‘!! JLB,“ _,‘ 7\__.:..\..]\ 6_,1:.“ O cmja }‘_, ‘L.JL“.)A'“ R gy
A )

v .

l.‘_'aIch:a\_,iuc:DL’aocdﬂ\M\MSamjo\jﬁY-f
~paill AL18

Yya



35 Saal Ly 20l W o ol ) il e S ly ants
G Sl Jdadh L dlaey ol g tadll G elill (e Ve salall anallly
13 Ll )l Gupdie 5 b On 22 9008 Ll sy (il Slai Alaal
bSO Lagy plic Luuad 330 (A 5yl s G 4 35 lba Jaal

-Opdl) b 8 4ils

u.«:na_y.nau\&wﬂ‘ 3)195.“ O e 017 saldl Jally
dgal) 0an Y LSy o adall (Baddl slilSa ety 295 N A ot
Dol Lay padlil diladlia L) 4l ady Joals (i

Lglan g ole— )l 3y o Loadadl) ol ) Alea Lman 5903 - )
A8 2N g agle (6 laiad) dlaad 4S el Ll
A 05— O O eOpaabinall e goall Lyeaadl Hguas (B Sl - Y
= L lazindl e e DL Ba Ay dlaabine ¢S5 o113 clgd i gea
-Osaaluall Lo ally
Sia LgSOghut o jall laiudl Gaas Glilas jpaa S Gl LS - Y
o g yany Clatull Lag 3 )l g1 5V Qlilae (5 525
o i pealliad Gl ciaiud) Waa e Ay el 3o 4y - ¢
QD) el o A8 aa 3y plio e Alla

D » 4 e Sy S QSN G 6lE e VYA Sl Gaiy
T SIS RSN SPRE LIRS TN | I VERES S PYePOp R LT |
053 SAlalidl (i ) IV pgd Gauy gkl g 0 i
Sy A (M AW ™ YR s Y GaB L gy )

YYV



¢ Shaiad)

YYA



‘,,_3\53\ = N

(Parts des fondateurs) w‘ﬂ\ g7 V-t
9
(Parts bénéficiaires) ¢\ ¥} a2

YYAQ



Jo¥) J—adll

Leilaa (dgha g Guadid) Lawas sl
Uﬂ%ﬂg,_paa.!\&l;j&u\, cpaant) clawa) Amay g
&JQ‘&JH&‘

Wasgias LY Gasas gl Gupulil) Gauas Gy pd — Y y)

S} (e sy 3 il pand )5S
Glaad el Gy 30b5 ol ghelguaguali o121 3 ASHAN I () ganid
S A gSall o Slidl g lSial BaS clpapsii pb e ks Y age
3 AS 5l agid e S 30y QTS (ygiay ) g ) SR B6)
Glaadll e Wy g clpagliy a5 (Je Jgasdl i Loty
Gt Gpral (e Jgeandl agd 435 d i dlld Jilie () yaiagd Aagall
pa—san Lgaus Ay Suall 03a o (3l 4S8 Ui e3aay &L Y
) —aed Latic #U ) gawaay copangal I Jass Laie et
-adl g

g Sia Ll LY gasas o Gawlll garaa Ciy pai K
e Jy—oall lelala Js33 gaad Ao Led pudy «Jlill AL
O 09 O—a gl ¥ Slny 5 (A Y L Yy ke Gliasais
Ga—iall i ay gt 33 LaS 2880 Jlo ul ) (A lasile i Ly
aiiud 1l Slaadll AS Al Laladl sadl 8 A5 LA (3aS o5 )3 Y
Ao oy AS Al e geaf A slazally JeW) o pgd B6lSaS (et

YY.



sl Lsaliay Cppmminyall ) asd g W ume puamae paras
Sidh W) Bl ) oA W juadd (2l ) avas dpend L) LAS A
O 2l B dpail Lo Jgpaall 4 paraall daal Slasy

A8 8l Al 0y pal e ol Y1 paslill Ganas JJaes Y
Y po—saall o3a cllaety g ATl 3 gal Laley olillac! i daayy
alm&@uhﬁm\)wguwlals)&gy\&mo\ose
pald 3V @S 5 3 5 e aaall Aagh Gl L Ve oJghall AL
A g junall 33 ganall A< 50,

(Cpmsa yall Gasan diia ks 8 e @S U laly o8
Lalee BL_iia¥) e a2l Olie alail agails (5 a0 Lyans Lgilhael
le—isS 02a Alaill agudd (52T Y cdiaind Leailiiy sl Javas cliva,
pae ganan lgilia (3 35 Ay ) ga Lagd
oapalill anas pailad - Ll

O—a pt—a) e i)l Lyna paibiady Guulill Gawas s
t o b Lpaatlad aad ay s ) gl e copall ot ooy dgals
P bl Gl (sS5 (A Gupeddil) Gaaa 205 Y 2 00 Lalid) -

(J ol Ll Agad ol oty agual¥l Gupalill pacas 4l

S gl ol €13 AS )l Dl (B 2 4y 5l L LS o i
(Ol iy agul) e clelalad €13 Al W 3y e ol Ay g
O el (l ) S5 8 JA Y L) ! e il (i,

Encyclo. D., part de fondateur, n° 4. -

YY)



pa—any A8l Jl i) (B agiaalie Jilia Legde g shany Y glaual
Bdile 29¢> 0 0l Loy cladd (e 0 o L Jilie s e o) 4ais
oY) e Gunli Janaa Caliss @iy AN Guls e ciel
e uﬂb&_,s:"gd.medm@p,\mau&pmqug\

mug__utd\im;muuija‘i\?xub\h‘ﬂmuh;ﬁﬁd
AS Hall 8 aabiadl

gl Gany (N Gl paas J g5 il J jany paass
O ¢Ofiall Jaal AS 580 Jaual cua (M 5 piad 1S cagu 1S (A g0
il 138 Giagay Uiles 48,80 Gupuali gy e OlalS i (st
Gy AS 2l W S el Ll i ) pasasl) o3a g aia
La—ui (M Gyundall dany O (QBiy 4l () 2T 108 58 (A 4Gl yany
bl e Lalis ¢ puanli avas Ll 6,80 2 3 4yl agianan
O L) Ganasll Jhs e o)
: ol Qasaad Lpa) Aagdll gl ¢ G0N Aaldl - o

@il iall 3 53 Dgawd e 50 puul paras jrai
33 Y Gy dgeal Lo Jaad i pel! (e o oty
Lasany 5 L agill 03—t ¥} aall Ga il dale 52008 cla ool
eV a2l e SSL W ol ema Y ectilag il any o il
L 55308 saaaal Augdll o3¢

iy ol OS2 O L el aenb ST 4,5\)\_:...“1,JL.§UAM,._‘
¥ AT o (VAAT b e ST
Y uﬁcCJl{J.&.“ hyrwcul ;_)Jr|ca-‘_)_, tYArcgﬂJﬂJ\ CJL{J&.“ OJJU— Y

YYyy



dpally gl yauas Gilaa) (Ggla ytad : ) LaA)
2Nl O

Jy—anll lisgiwy LaadlS o) 3 aguly oapald) Gacas 4055
pa—as caloa @ o} b olilisg Lagilly LY (b duaidl e
(aly ) A8 5l i 13 Ly W) o Jsaall B jeasdy Gl
¥ e e L (o Jyaall (S Jlia) Ga A 055 JUll,
A et) e Caals ollalgia¥) g Ual any 48 30 Lgiiag A1 Ailial
S (Jaldid agul) Aaa G gin 2203 Ly A4S il gway 3 leasll
Aafiul (A Gall: Leie 5 a0 Wgia 2LV (o Jguandl 6 Gall (o
= 2V a g clela die 4S80 el ALy aguall Apan¥) dagill
Gy eJid) o 3ol ) die QESYY A LhadY) 3ay (RS ) 5l
pa 3 (gloa¥) pan B Al sali A Gall ey A8 A i el
Oy e 48,20 L

Ay (o b sty Gualill Jasas daai Jla S ey
aY ias L 13y (LY Luail (5 g o3 ial)
2 AS Al 30 ¢ dagl ) Aaladi - o

oo AS A 3 1o 3 Jaxdd) Ga lpabia Gewlill Laa Jea5 Y
otae iy Aiay AS AN 5 M0 B paliaddl Jaiy 3 agull (e
Slnaall d Cyguaill 3a alsdy LS G Y1 Gulae b gaiae 4 3
A ganll

£\ —T\ﬂf&@\fﬂ\&ffo,wuji‘ﬁﬂc‘,b_\

YYy



DA gl Gapaalil) Qanan 32l Y Awaldd) Lalall _

sy 3U ol LaadS @b Ol Gty Gauldll jacaa 40
Ui Galay LW B dpal Laiy W il Quldl) Las Gualia
i (B poadi Gupalil) dias Gualia Ly o83, .28 4illy g oo o)
A Gala ) i (A Bpilaa Wl ) i 13) AS )il #L )} (e B323a
DS A ¢ yiludy Cyie o by il o) g AS AN Uil ey ol
Ol & Leale S0l 20 gill B QLY ) saiu dagd 3 jiuy Oplilall
LTSV 5l g laall
Caaaldl) Gawaat A8 gildl) Aagaall - LI

Ot oS Yara Guulill jacaal 45 618 Lyl aaas B
sih Gilaal S e gl Jya CGRYH 5 134 b Gy . oLl
ou—sldl) Liaa Cialaa el ) and Gl A5 30 i amasl
( Un actionnaire d’un gal—3 g ¢i (e )l 4is)y A8 00 A 1Sy )0
Jalan A Leanld (Wila o et B AV Gasdl Gaady genre particulier)
(Un créancier ayant un titre comparable 8 jaie Glaiul (53 (0 i
Galaa GILAN i = ) 45l y . une obligation a revenu variable)
ARy il LB el il 4ol eldll daa
o—Sas Jlaa¥ly .0 (Comme un associé semblable 2 un participant)
: q:i\.‘-, Loy ALl 038 Jga by yladll o

Ripert et Roblot, t.1, éd. 1974, n° 1387, p 814.

YV¢



:Bﬂ!qld,ﬁuquLﬂiimagnha:quNW—‘
o= S8 e ualil Liaa caalia o 4 el o3a elgli ey
13y g W1 Al b cpanl ) il B o iy 45Y (RS,
13ty claas (e Lguugali aic (dS 80 I 4038 Lo Jilie ()5S, 1l
a8 A8 ) 3N gy adli 08 0 5 jlusdl Jaady W AN 158 ud 4 J8
aiy A @l 520 auia gy Aty Lalil) 030 (e dmady Ol Sl 13 o

IS

g—iay U A8 il 3 0 (B Jaxh Y Laall alia Gl Jilt W
el y 2NC (A8, 8 5l B o play Y e85l A oY eyl dis die
) Uil Gy ) 488 3 pam gl

Aaa cabla o) Joill (M 4k 0da BTiny (e lany A 3
Loa S a By dla Ao bl Dian pal; Y 1S58 ey (gl
il lagaaa Guly S8 (3 apad o Welll Juany of agkiteg e
O O e Laaadl 030 judy Y Gaghay 4 i Qilaall 4L Y
o ol gaias sl g Sn Yy ) @l Gl bl diasy
Camad AS j Bl (e 61S N yany o) ja) e @i Y el A8 dGiia
) gLl 44,

i as ciaba jlel oS4 Y AY &kl o3 I afi 4a a8,
ga—any lelle Gl ) 0sS  Aal Y Y AN (81558 upalil

51 =) Gela A e VA8 E b gl O g ol cab JWaST idaas -
YO oY o f 08, VATA b iy bl IS 20 (]
g ¢ oS-

YYo



> Y g e ali 38 5 jladdl el o Jaaly Wy Ao o) a5
IS0 Ol Uil ey Wy ol 52l D Gran (e (g0 AS HLALN 45 430
OY cpala 2V S50 A Jendls iyl S 5eS Guaddl) Las Galia
W) O sSE (e J8 Lias 23T e G Gleally U (5 ¢3S )
o S A5 4 i e deadly ol 20 (DAY Sl lilia) Legh (Sl
32y clgadd I Janll LpaS 40 5lady A8 80 jilus e Lad Jaady 43
Ayl 3l A Jaxy

soladll el 3 5 oYY Sa\_diﬁd‘ﬁwjﬂlieb‘ﬁm Ll
g Ll 5 oW (g ¢ pardl olad 4S8N Jlae) 5000 A JEai a Aplid)
sl a3 al\gmally 4iil jud a3y A08000 5 oYY (e dnid o) L4
= el 3 W1 Jlaely Jaiy ¢ o gall @l 80 5 gag 4y 558300
W Y Jsal Lo ) Gaag ¥ pupalill Laa alia o 0
pa—an o e Duad 1 Agalal L la) Yy A8 Al A il
(alaaY) @lS 3 8 et Yy Laalinal) i€ p3 (g Jaed Gl
Aadle 18,8 A 1S538 Gulill Lias alia i Y Gl

il a5 g Sy ciley BT ramy cund A e sl
amiag Y il Liaa caabia o Jaill ) dal pes o5 peaall g il
O dg a1,

B el a2 =5 Y D 2 (S el Oyl dydoisdl 2 e V0 aslt —
c——‘»‘_u € oo 68 2 LAl pzm Yy a2l Jbu-‘) ugﬁgcbjwda..a’
A E o ATAY 3, N aVE bl gy ey

Encyclo. D., part de fondateur, n° 2.

\A!



t A Al e Guadilt Laa alia @ 4t 4,3 — o

(A 53l Lty ey sl Aas ciabia o) I pasdl Gady
3 Lagd 2l WY (e el e Jgnandl OIS G S dia Sy
o A5 Leaa a2y Y A3 L0 43S 2Ky dibin Laly ) 2S00
O3 sed (Mg A8 520 5 o E Jasil Ao adiagy (JW o eSS
Créance (Jl—dal i L3 Ll 455S e a il 4l WY 1S 58 ad
2250 AL Adla by ) 48,30 @aaty day )l 4ls Y ¢ éventuelle

i a3 iy 82 puulill dias aabia G Ly Y
dn A aiis Lail g o) o Alaa W Auatlly LB g8 LS (A5 520
—le Gaels Gledd (e easdl Gabia 4038 L slilsay 49 520 Cuila (g
Aedle b5 saby e ot clgmands

O A8 5B s Aliay ey Gl Laa abia ) Wity
3 aabuddl (e e ine Dlae 4l Dgailly any clgy day s s3I aial
0 3 lagl Sl e Al Apadlly Siadl 138 ey

O\ sli__.g“ Y LM_, satall Lf“ t\h_)_,.)g sag)h.l.“ FRYY C.u.a_).ts

il o) g din gl Sl OF (W ey ¥ (gl Las alia
Gt 13l Y1 6 20 e diaall Caalia Juaay Y Law oY ol dla
¥ ol Ba ¥ o i) ot ol Ol peaay Wy LT L ) A8 a0
28y ) g las 1 AS80 ey B Yy (il ) Wit dlaglay oS5

YAY = YA o (Yt 0By e ool dp et =

Bl c‘}‘,:'-‘..:f\— !

Encyclo. D., part de fondateur, n° 2. =T

YYV



A punlill jaiaa Gloaual piay a4 il ey el
) 218 5l A iny ) gy ¥ pgdl o ol ai 136 ¢S 20
OaBlall g SIL_ ) 4 _dia (4 i &JJL_;Hh@_uls ¢ (et Lisall
a—a agiisn ¥ 13gd oS il ddiay agaliad paal (Propriéataire et créancier)
A ladll Gl eV e pgda G gaaian | gilS agdY ¢ gililly Laadl 23 4l
) G gil8 ageling) palaS (50 o U8
t el Gy Al Gapalil) Laa qualiea : LAY 40 — g

Bl 58 ye 4y Gl Las calia 3 e ¢ gl 5
inglee Do (A Jiy gd - il dasa e Wlaal B aliy 530
O—Sag (el Jilia Taais Ll paid caflanss Lpngagd Lguns dic 3 )20 o
3 Ol 1 a A Aol A8 A STy Boaaa g Ay )5 B ) geas sliaaldly ()
AS Al aUas W ) i ac o8 Uiy 2L WY (e daaa upai s ) sa

i glaall o) 1 JB A (g el ATl (ans Dy plail o3gs (50U
o Lagile o saidl Oallall 3wl 5 geo 38T Gulill pasas
Jo—1 Ula Laay YA L 109 a8 (g padll o gilill e V8 saball
L0 1 52V 5l )8 Lyinadl giall oo B 5 (e gSall dinia o 5 e

\

Ripert et Roblot, t.1, n° 1387
- . af - Y

o L3t £ Y » 1 VAAN LJ\O\PJ)c,s,-al‘dyU‘g-'\/‘”ir-
P U P § L C DA e e Y )b e gl g
EY
\'1of¢u.dﬁ¢|.0‘.-’f)wua¢g$>;)u“}‘

YYA



i Ao Wiy wadl e Y (L agfind ¥ 4y pkaill o3 o) 2
ORI JLI VS WV PRLA DRV UL DUYPY DR P D P B
bl y 41 gl aladl) cilaadd (i Guly | ysal o) Ll Leadia
Oa W) gy Aglially Jand) jgal (3 Joill ISy by a3 Y cduday sl
F A g Aale 5 Al lass Jy Sl Ji i iy Y 3 JlasY!
Yy go—d 0 ¥ Wiy gulll paas calio Hin Y @llily Ay
el ey

L apdall 2 yaa3 aghaiul ¥ by Hlaill 038 e U o) oA Al
A, 8 eS8 )y Lglaal o) 3 ¢ uguld) Ganaald 4 45l
b unlill panaa o) i cagitandd uals Wy (lgd 0aitho Yy Laaludll
Ot gl 28 IS 80 5 Lgan (pa 5030y 3 gi) lanal o Loy Jalas
ol Lt p3all 3 gpall o Yy SISl pgd Jany Cugay o5 50 d4a
Spe—all oda Bt oy cheoJ sayiadl clactudl y cilaaall y 45,30
pga——sas g pualll Garas Laud Lde Bl 4l 315k claaslly
Gdia Ja (8 2LV Ge paly A e Wglala (835 L Y
ounlill o sany Jaladll il 3y a5l AL diba Ll ) 4S80
g O—a M H el aay Ui gl day 330 38 clafia U e manal o
gaas o WS ATy aly Gp GRS Gupnlill Garaal 455 9318 el 4B o H50
gloayl pa—asll o3¢l A8y . ualill aiaa ol Ciaie Cilag i)
be—le Baaty o) G sy onlS il Aadash y Jaladll g 0 38 Lgadayy Uy dala
Aal gy dlally il g ol HAUS (5 480 dgllia L3 g8 § L

YvV4



usaalill yanaal Ay lal Jalpall — lag

G— A Gull) paan ) sedal Bt 5 S puds of oSy
P Ofla e (i i
t g Aayal) -

I YE B pliall il S Al ¢ ld Al Aa jall A
S 5 20 5 Gl Garas Jleetd Bl aila oIS Cua (19711
& e lle 5N JBA VAYT 5 YE g8 ) saa i Aeabull
sl a ala5 yai Sy iy el Gy gal) 518 4S50 oL Zpuliag YACA A
3562l o &yl y dpui il (e sSally puanzall sllSs o 48,00
L le—laual (38 punli gosas pgaia g gl lad cilly
9o\ o lgiad IS8 Liias (A 2L Y e

Gl Sy clhany aggadl 3U8 2S5 (8 uldll anan (S5 Al
fase ged cdgle Dyie ilS Al Ll Lab 8 )88 IS H (3 Il Al
gt e Ol aladl M AS Al aad of Lo sies O I8 a8l £y
Lelalad g) el Claian B BB LY (e Lassd 618 )l

385 A (e S L g 35 g o sliar 0y Al eYY 18 oSl
M\Hbj?ua.ad\.&gw\gbnwoimw&dxﬁg?]
O s complill Garany Gpudall jid Gall e iy 3 (FEY
oLl Ay 2 ganall e Jay § Gal 138 lo paflatio k) AL 058
gt L ¥ @l Llaal (e O lld Ge Jylall Al Slaia
? agu)

Y¢o



el A el Y gl o3 a (e p L laall @Bl ) e
a5 gill |y 150 5 yd Jay bgall g 320 Qapulil) panan callad (45 e
) (bt e dadlill dgiiall

VAYY Iy Gl g V3 el i il g uliall 55 3
taa Dld i gy aiag YATY (il o V30l o behalle Capial]
¢ Ot Aayy Ao Ciladie o\l sUaeall gl Gasan Jgla ¢yl
Ol aiaay $lady 9l yaa 1AYA BN IS YY A faaal
A jlna La g gy pad lalad) oy goldlh 134 3350 a8y Aaabead) S 30
s (pasanll Uaa delen) Lylisi auy i @b pay - Gupalill Jaaal
d— spa—maall Ua mllas ¢ 4 ) 3 ) oy gy @ a2zl 134 ()
cOpadlunall mllias laa Ciaglal
s Agill) dda ol —

o3 Lag VAT A guayill S AN (938 Ao ja (A

sty comalill paiaa L lea Gsia (M A gl ST B
Glaal dlas pa pgallias o jladl dlldy cagdyia Jlaaly ¢ pealind)
b 1y g QU () 3 ladie B () gaas Y 6Y 3ed . paranl
le—daady Jy JUt Gl 30y 31l 4 () glaay Vg 2 LYY O ) i
Slagsh o 3 o) Wl e JL G 5338 la aay 60y gaaliadll LIS
cgamaall Gilasal e 1Y)

Ripert et Roblot, .1, n° 1383, p 812, -

AR



O Ot ¥ agdl Ly Gually gasasll laal el Jilially
&;.uc,_‘d_mwmuo,ute‘m,s\qmw‘,hghy\ sS3
pale Ao 5 sall Ly Y1

tga——aall Glasal 4a g el Cully dacliats Al aul
(il paraa jlaial A3 Ba Jlasia seluY daghs Law Y,
L—ilSy paa e —dagy o gl Aally il e Al e o5 3 L
L80s cdaabual) S 52l Gupals (3 aaly Ga ) peia ednia (5513
s il Tay @llily . Qapualill el ja Y Ldaidl) o geadlly o0 il
=8 il Ol Jmd 13 Sa g L gl araa Jasal pia
e YUE Galall (o d ada s 19T jaai YE 3 jaliall WY OVY
O S (o8 a8 g 23N Ay B (e ohai) Bayan Gupull Jaras ol
Ll @ yaa S uuglubuguus'sj‘\qu "

IS YE o ol el VNfOTA 8y i il ol e o
cag—l M lehigad o 3052 gall Gasaall o 5 Laaluadl clS Al (V4%
Lgnaall 58 e old oo ZaadU o pbedl ) a olaty
Opadbadll Lalall 2 Lpa gaall

(il Jaman ool aad) Sleg 2l (e el wie

oW 0lS YE B jalial ¢ Sl 5 el o 6l ey 53 38 ay
VALY L s ¥ o) Lan il 321 padl (G Hpdially V2T di
o= ur—malll) paras (N day 3 Al A a8y (€0 VO daell Galay
a3 Y Al oo el 13a e Ve ¥ Salal Cuald ¢ o il Adill
piai (Titre) i (g pup—nli pammoa s of Ainal @i 520

YeY



Jla dy 9% 4S80 £ (0 i (o Jpmaall (i lin paseal
(S o paia

3 VAAE L A 3 ) saladi) 9l e VO 3okl el LS
Samng ¥ A o daniall Zy el il LY D g 4 yladh oSyl ols
giaz oy ph e o) ppall sl U o i Wy gl panas oL
Lasaa oy b I Lpaanad) i)y cpupuli panan o L3S (5 paddl ¢ gildll
Cray (M agai o dla JS ey 5 maddl o pilall Lisl LD 3
+3n3 Lagd Dyl A jall Slag i) (3 Qagalill aras
LSl g pnalil) (auaa sl&) - Luala

bl 4S5 80 AL b5 Gl anas LA &5 Losile
bl | gy ) g3 A8 580 03¢ G pmamnnall Lgady A laadll JHliaS
033t Legud pagllact (Say Y Cua Adlall Lgiad 03985 (8 Ja lasia
e 4ol olaaie Ba Y Gali awas o shaid ccilaaiall 032
Al Gl Lol ol e J35 1 geny claas Jy cdgled

m‘wi:mumuhwwus)m?mqum,
oLl —Say Gllily L cuaa¥ pUa Jans 3y 5k e asaall o3a o LA
S e Tleed o iy dS 8l Guall JLES) aa Gl Gaias
OV OSay 3 ¢l Lgallas Jyans 1Y Ly oldle ol 530l 5 e 58
O3adly Gl aldS¥Y (W and Gupuli pavas oS3 Qi (panaly
B3l aguly QUEEY! Alee zladl 8 aelud Gade claad

YeY



couplill Ganas plact qabud (5 gl (eSO (559l (e G
o) AS AN (B oS cly Gleas @ gealy pal) M sale Jhas A
—adiia g (Cijliadlls e Ll 30 Sl () Lgaugual cilles 3

. (Les organisaires de I'affaire) Jlac¥!

A iall Jaaall adia piany ) Guall Gaias st oS
il e i Aoy ag—Tleale (adl (5 a3 Ladic cagd yiad ALaSiS
Se) S By JE&; ladiall A 5ol s Ladie ) LA_iiiall
gl

Opedlwdll W A8 ) @ lay cpunld) jawas Jaad S,
oo ped bl o cagul) G aS dany QUESYY Ll agd sUISAS aguill
03— QLT (o JL) ()58 Lesie (Jlall ul ) 305 pguly S
a8 aalue JS slact () (Ulad cclS 8l (lany dand Sy Ligeida agaa)
A LA Jle ol 5l Jla 3 4 s (Guls paran

paan 1255 o Aiias dala L 5% 5 0 28,20 (85 8
(pa—aaall 538 Jle sLE I deatd oAl gall CigHlall i g3 13 ¢ pugalls
(pa—aaall o3¢ (5583 Wy Glla Lenygj55 O30 e Lehay )l Adad ja Ll
5 e it e (1 Ul g g o Lo o g A 4 S
38 )2l 85 o pananl o3 Jlonius) sl Lind i€y A all iy
() sedde £ 555 il g (e Coaaeliny clgag )55 dag b yaady

Encyclo. D., part de fondateur, n° 15; Ripert et Roblot, 1, n° 1385; Seine co., 23 =
décem. 1935, J.Soc., 1938, 232.

Yt



CH:;JY ﬁ‘@)$§ﬂ\&§0}¥)@wm\wm0‘u
Hh&yé‘i)b”ﬂwhﬁgscu‘yocw‘)ﬂﬁuad\oabqﬁ
LS clpie dilitn o) gl puaad o A8l Sy 43 Layy -Lgily (g3 il
M@)Ugu\g&eacw)ﬂ\ YAYA (548 (e i/\ salall Al Jaals
Al ain ) (Série) Akl (Y duasl)

OS5 W sl oSy o) ghail) A oy Gugalill Gaas e
o pn—uii (5 lgia prandl O (Jay Aoy ad) (A3 pean 0S5 O OSa
D) han e JE2) Lai i

oucd‘,\.:._'mum\ w..u&\umaa*lawf;)lbhﬂ_,
Uamsan]l 034 d;‘ﬁﬁ@dﬁ;c@lﬁwlw&'m&iﬁ
U L)) clanial PluS (oo 330 (DA

3 A AUaill mady Gl anas J gl 0 (e a2 il

gl g BT ) M i A A3 28 cag¥) 5 e By
VAEY Bl 8 YA 5l Gaa ey polaally dlglalad agul) g lady latal)
() Dl Gasaa o Gl 19£9 55 0 ) piliy Janad y ¢ sl
pdai O (e Dai YoV 8N ¢S VY Gy g i Hill 2 g yall (ST
4iylad (Say (S.LC.OV.AM) i deasall caiadl (6 jlall Glual

Encyclo. D, n° 21, =
Encyclo. D, n° 19. -
Encyclo. D., n° 19; Ripert et Roblot, 1, n° 1386, p 873. T

Y¢o



(3 B om—aaa \gial 4S5 o) Jad AW 5y o )i pasaall e
AL TR

O—Say ¥ Al (gl gl S ol Gl Ganaa calg W,
GUS i 5 a3 Gy Y JULy b cilS a8 Y e sl
23l A (b o anll Y A5 o3l 32 paadll 48,30 By (alilY!
py—upall (e ¥ 0l Al ja oDy Jlall AL e S
sagaaall S, S ) VANY/A[o s Yo o 5, Sl el ALY
Sl povas b A @lS il oda (e aiay » 43 e (4] y )
O emtle aiag LS clglalal g 5a¥ b cul€ Lansd Jghasll 415 Sl
O il g aguad o) A glia o A ¢ le QUESI @y e Lpbual sl
el Loy pupls pasaa

ga—ay (N hans o S, 0da o adiay 4} ey Y Vs oSy
et W) e Lpnal) o Jgeaal) G Ltlaal (S5 it alaY)
L) Lgipatiy ) claaally (A8 5l daleadd Leigliy () 3 geall Jiia
g3 AUl W aadS Yy spupali paras JSE Y Claidl 034 o) e
) Jasaall o34 4} gl

anan dyand Jaad ¥ ) claiadl o G o pil) oleia¥) qaad
‘C_s.s?.“\wmcteﬂ\qsmmudquwywh
La_jliet co—ay sl Gl y 334 ) die QUEEYL AL Ga pgpland )

Ripert et Roblot, op. Cit.
Encyclo. D., part de fondateur, n°12. -

\Ea



o B3ad) llanal aad ¥ Lagud B3 (D) laid) W - Gasals paas
) un..l.m‘:l Uaras iad i (e gaall Gliaaadl ‘;s sy gasaill

: gL (B Apall o Jgaad) (B 3ad) -]

=3 Jy—asll o jaras Jalad Gy 4l Je DA Y

B 22l 4GS g Ao QDAY duaay S L oSy LY (B pas

by by i Lyeal o) B Luas gawaal) Jals ghey Jgd - cuall

aal—dl Caail Jolaa dgai o Jay § Adiaall Ldluall 1 ,¥) CDEAL
¢ Caaill 138 (el 5y S by die Galis; 4l )

r_ui_)ﬂ\\‘\"“ @L’J\Q_,sts YV Ol of Y g s LEY jaas
A—iSly L g B8 58 38 Gupalill pasas dala Gl o) o paly
(pdd—a0 4o sllacy et o8 sladl Haady A3Y ‘WU’%@L.MCS‘J“@
Gal—a jlie) ade (W oy eliailly 4dil) 5 mal 0 gl 0 o Lagu Y
EJEC‘JJY‘UA%U‘,S:!Y é&Q,cKﬁﬂLﬁhM\
L}n_mﬂ\g\;m\uln&jﬂéﬂlcb)\ﬂagﬁg)ﬁ\aiébj
1o & 30— Ao L Y o o Galy o 32 A2 U3
qﬁwgu‘ﬁgﬂ\?&aulS‘J\M‘ﬁéM‘u&a‘

Trib. Com. Seine, 23 oct. 1950, D. 1951. 320, Encyclo. D., n° 13. .

YLV



LG Ao W) G —iad Gy Lede Adbaiall Lagus W 5 Al 1 22 i)
il aly aBy (a4l Ui (A llal) o U g gry cag )il
=S iy byl a5l JF albdll alial) g el Cgay o L
Glaua) e g 558 A Luall 2asy I g4 38,30 U5 o) JsaY!
B S %Yo ¢ %Y e N (4SS S (pasaall

e gl (Jdod )85 om0 e A, Bl paly 3B
Glaual y Guaaluall G 33300 iy G0 a5 55 (I Jleas @3 Opaabliad
o= o) a2e i @l (e o b e AU ay Al 13y . yanaal
) ppaatud) dabiad iy ag) 50

—b 5 83l pguly (TS G AN Jle iy 35 Ja
038 ) by 3ol j A 282y i) paday pa Gale () garbindl
ol 3ol 3 il (A8 il Jlac! g Luili dll pay . paraadl Glasal
o —an Glaal leeie yiy B 2LV L 3l 5 (I (g3 oLedla
Al Aol pglans Lo 130y - idsa (5 oy Vsatlasy O 9% gl
& ot hall pdlian s 0313 G—ind dal ey - Opaabaadl D
Sy ) Apuiliay (S 80 ol Jaaly La sole cparantt Gilaual g (paalindl
sl b @iy ¥ paabad) o 2Ly 4 g ciley5 5 ol il
sleta¥l el oy lae EY L &A% (5 31 Slayj 58 @ pasasnll
O O3 e iS5 ) @lall (b)WY 02085 (3 JA Y 4 (il
lgmnday ) Oltia Jlasal¥l il plas Ul Gaf ) eSS (A J—3

Encyclo. D., part de fondateur, n° 25 et 26. -

YEA



b Gy 13 Ly ¥ AS il Jlo il 33l Jla (B o siSal
M) Jala alial

Glosia) Gyia —lo Jbia¥) g LB 5 oo J3bd) eay
¢ agle (ol eV ol 32 day panand

2L Y e (Pl llia¥) g Wl o (Y ) 3 LI jaad
e ya (pa—aall Glaualy paalidl o Lo s Ji ALl
Lgmanll ¥y 5 )W) Gudadd 3oy Yy AS il o U gl i )i Bl S
Yy pa—anll laia G ¥ LS dgde SR U jeay o) A4 gad
sobeadll el V10 sl Cual diy gle al SieY) (paatiall
Lhalgial Gadua 1yilys o) 500 Gadae clias) o cang 43 e Sl
Bl ia¥) Al maay o (I il U (e B 35 23l
Cradl ) (3 sia (5 gl Db el pay oV A0 Jlo ol 5 B Yokaa
pt—in ar e (ra at I Allud) oda (P pasaall Clasal §gis e
pa—aall Glawal ¢S o 13 (3l Jhlga¥) g lad o ol feV
oA (bl fa¥l G (i ¥ a8 L U (A V) Gt
Opaabinall o dghaatll il 555 38 5A) Ja die (OpaalualiS

A A @all agd o) o 1 (pameall Cilaual allias ol
gLhi G ga (ledS o WV a3 55 (s O Al (il a5 58
Je—i «Silil alga¥l e ol eV agd Gay ¥ S 13y . JaliaY!

Req. 8 janv. 1935, D.P. 1935.1.8, Rapport Pilon, journ. Soc. 1935. 298; .

V.J. Vandamme, les parts de fondateurs viennent-elles au portage de 1a prime
d'émission ? Annales de droit commercial, 1929; Encyclo. D., n° 28

Yoo — Y& fﬁbﬁa“ iﬁyrwuﬂwls}-‘qh}))w\ “;l's\.:b-\ﬂc‘»‘_}—t

AR



ol ol Sa¥l Ly s A cbhlial¥) e pal oY) agd Gay
ARE I LAREA TS WA AT

@olfial Ul 3 e 5 jla dalias 38,30 (6 O o) O
O by agh Al e g bagia (alfia¥) 13 55 O Jajd S
Laladl aliadl o Wiliag dga e clga s 4l juadl dana Ja
O spgnidll pavaadl Glaual Ja g o gaaluall Lgie sy ) 48 20
S50 38 d—al Ga gy hlia¥l 1 of Wl o5 )30 dga
B! oS5 (5 130 Ll Apmaall iy ylall Lgtgal gay 45,20
D=3 28 paraadl Glawal 3 gl ada dal Ga g e Jla 3 ) gy
—le Ul i eV Ganaall Claal 3oy Adh ¢ i il 4l y algial!
A ganll el ) p JUayly Allaall g SIOLELTY aliial (55
Ot Jaang 2 53 g1 puall Lindy ) hlga¥) 1 a5 5 o0l
G I—ed e Al anly 8 Lay Ll gy panaall Claual y (peabudl
b 3 3mis ) ) (I S AN oany Ciree (382N Jleet Jd (W (5055
A L3 b Ball pasesll Clasal elaely (ol dpulud) \gias)
0 Al =tld a5 50

L maally Gualll pawas A Laa o g ! 3 s bl S,
o= Ul e (8 5y (5 sl Jlabial 0585 Laubiay (peablisall L —alall

You — Yo Lo S, al e g o oo ool 5 A1 (3 ol =Yl porty
Paris, 8 juin 1902, D.P. 1902.2.7, note J. Percerou; Req. 8 déc. 1902,D.p. - '

1903.1.43; Douai, 23 janv. 1929, journ. soc. 1930.169; Nancy, 17 avr. 1939, journ.
soc. 1942.232, note Lecompte, Encyclo. D., n™ 30et3]; Ripert et Roblot, t1, n°
1391.

Encyclo ;. D, n° 31.

r

Yoo



O s (O 13 B ading 3y e e e Adle g sbeany Lo Aaa
i i) e ) alal 0nsS Gall el 0sSs Al Lynaal
Daan ilanaly Jy—a¥) 3y e ) i Y Bl b B
Ol g 4S5l iyl i LalS (IS paY) G 5Sus . oGl
8 iy ) A aigie Ciaa) g i gine SISO Ja (a BT
Al a3l e Sl Aatell Lmand) Lsdlas (520 pSladl
Ba Llo s Y ASED o ) uei il Agal) qaad oy () rpaal
Lay clemtla g po i 3 jna Aylalgial) g} 2sS5 (e il 1)
pg—taa Aaf Ouulll poras Glasal B3V Glall ga dld o S
A 28580 G pacs 8 el ped 0558 2LV 0 003 (B e 0
LB 348, Al yhad 13l griil) 4dil yany oAl
laal Gl duaey g 43558 (53 (5 LRV JhlaaVl g 558 Of el
(198 Fiy ) Aguail iy Cypatlindll ga 458 (38 Jidy apuld) panas
el a3 Jall iy Aule diay 3,80 2L ) L
Atia G Y Y gialy 4380 da o (B @) O OB
L ¥ 38 (e hliaY! 058513 L) a5 g 8 3oa laly ) i,
sl L—ualiay (paabusall (e de ghae jlacal il Ple e OS5 9 WS

Seine, 14 janv. 1893; J.S., 1893.393; et 23 juin 1894, le droit, 27 augus. 1899; ~ '
Paris 16 juill. 1896, 1.S. 1896. 414. 219; et juin 1922, 1.S., 1922. 174.

Cass., 29 mars 1909, D. 1910.1.84.; Paris, 13 juill. 1948, Gaz. Pol. 1948.2.95, - '
J.S. 1948.365.

Paris, 8 juin 1902, D. 1902.2.7, note Percerou; et 8 décem. 1902, D. 1903.1.43; - *
Douai, 23 janv. 1929, 1.S. 1930. i69.

Ripert, 1246. ¢

Yoo



) reatuall Loalla

e 3315 raalouall Lya ganll gaaadl < ) 5 ) a0 sl
plmiiy Ol ogaa 3 0 al o) s cpuldl paras Gl
petlial 131 iy gadlly 48 520 Llthaa ot lellayt agd jla Wiy o 2,0
e Jyaall (b paraall Claial Ga o il gy T jua e
Aalall o maall 05 ¥ (A A S ial (e g 2LV e ipea
oy (parasll Glasal gras alld e 38, 130 Y clgualith et lusall
Lobal Gaay a8 aib pe () @iy GDMA jaemy Dumaalt e )58 JS Db
Gal—ia Ba Ll 5 plle Giagd Y o)) 8 $ua gandl Linandl 3355 of
e ganll Lnaall Cidae o LaSeailly dlld gaind o 3 sms M (e Laaaall
ey el M A Gl eI} Gl 5 pmaias i () dolad) 5
O3—Ss JWl il s i il mey . 3D S5 Ganaall Glaal Lele
= (e (A N Lol y2 Aps gand) Lgmas) 468 Js (S dlagnaa
ool Gy Ut Gl 5 L) AD (55l 38,30 L) Cua pa5 yiliad
o ) YN Y paraall (5 giua (J Jlb oud s JaSil ga pagiadll e

Cass. 8 janv. 1935, D.H. 1935, note Pilon; Jeanne Vandamme, les parts de — ‘

fondateurs viennent-elles au portage de la prime d’émission ? Annales 1929,
Houpin, les droits des parts de fondateurs en cas de dissolution et de fusion des
sociétés, J.S. 1934, p.641.

Y4 oo YYo o) pip o

YYE - V1 (gaz VAT Y (dakdl it ae = T

oMY — T4 (B (\AYV Ol YY cdalie (g p2e ilimad =

Chavegrin, S. 1889.1.417; Lecouturier, de 1a répartition des beéncfices aux — ¢
actionnaires et aux porteurs des parts, J.S. 1902.

YoY



d,@&ﬁ\a\ﬁ&@@wg\chﬂ!&jjuﬂ\g\’
Jaxima (oo Y cougulill Ganas Gilaual y padbladdl e ¢ paissl
13 La) Aaagias Joany ol 131 JLl il 5kus i (8 Y B
d)g._—“Q\SJ&;BJQA‘XS):J\J\P|\HSOJS“\;‘;&M‘@
ol e Ulalt ohqj?‘_ﬁqicuam.“ ilauals  jucall ‘jla-“ ‘Al
AUy (5 e—ed) Aa)y (JL Gy gty dae sand) Apmaad) ) F (Je
.eladll oLl
s Aghaail) die RS8N Chagaga 4 puidy (B3 —
hc;&ﬂ\MOMYM\UM\U\UA?&J\.’
I_abiaa agd Ol i i) 13Y Ll YY (9l (g (I Salal) Gl
H.&ts).:n,_-,uﬁ;.u‘ast\M\C\,J@‘\ﬁg.\);td,‘sﬁg.
?LEQQEJJ;UAQY\?‘J@Y@HMOS]J.M\AEG:&S)&\
Ging L 13ay ) 61680 e Zghuatl il () panlly Saie y () 28,20
cL&JJJ\)pCbJY\"!c%UAsJE :\S_)..ﬂ\ Gl g 3 O cdllaall
2 Y (e pgda 930 Y pasasl) Glawal (U i )3} A (ay
J— cddiatll uduH)j@é\J&W‘éanq&\ 13} (Ae ) gall
B A guiall (Sig . BUEaY) (539085 (e agaadl) (ppealuaallS (G gagitiey
cd‘-ad\un‘)u__“q.l:\.jl;'ﬂ\fubé;‘)ho:&K}ﬂ\d\aw‘Jiélg__jdb

Civ. 20 juin 1917, D. p. 1917.1.134 ; Req. 8 janv. 1935, D.p. 1935.1.8.; com. 12 — |
fév. 1936, Rev. Soc. 1936.66; Encyclo. D. n° 33.

Besangon, 5 juill. 1957, D. 1957. 603, note Dalsace. =

YoY



i3 gl o dlas agud a5 5 cageDl el Lagll 304 5
A (a3 cagdyia (allily paraall Gilaual jedy Dol o3
O (b Lmaian Biad Lagasd 0L pgd 050 Y g 6018 3 (pa | g
L—sdic  hliall A agdgia Oy i aed (503 e Oay S8 Jle
Tl oda (b Jall ga L W () () daicay oy

o OF Ll dlladl oo (Jia 34l ) s i) olghial) cad
e By ) ¢ alia¥l b apraras pe Qi Lagul garaall Glaal
&) igialiad jawaia halial qilaay A0 a8

O AS il Jla l 5 335 Ua G oSad) e Syl ) gy
(La réservse ) <l ga gall o paili 3ale) e o sSal i) s (3y)h
Glaua o glal (i gadll Glua 4 gall e g2 3 de réevaluation)
o g O pandl g 8 dlily (Dl ga gall el salel e pananll
yan i LYY 3 dpall asasll Cilanal ey 2y 35,80 ol
pe—l o Jaad il ilay )il pe D il Baled abud (o Leha
L gaal

G—a o gal A8 3l HUas G813 43 I Sl algbal) cad
%Y m&c)cchJY‘@hm'Glcdyaa.“@uaaaanu\aﬁa‘

|

Trib. Com. Seine, 17 janv. 1949, S. 1949.2.161, note Dalsace. -

o A il 2y e e o 5 A Sl e gl s B3l (Bl pd) - '
YR - YYY

Bosvieux, le compte de l'incorporation de la plus-value de réevaluation au -
capital social, journ. 2. 1947, n° 14; Bastian , n° 33.

Yot



3 s (o a3 Y 4y (JU) (ul ) 308 ey Slagasall s
o=t 0S¥ Al U ) b G ped ol 4 (o pail s o ghlgad)
1 oL 35l LS o | g fay o e oy (Bl B
o) v il Jalga¥) ddlae 48 ) alaxtal 13 . —dalia)
laaY Sa Yy clgia lantul 38 0 S5 uli panan o A1 Jal
el s g 2 5my Ll Jalaa ) puny Jlans glllae pasoall 23a

0 Jatgay

4 e VA0V 3.0 Y A0V/Y/1 T & (FA0 B (et Ol Ol b -
e dgde o sallagdt O o a0 oo 1 5130 L 3 sl LEjn4 E
RSN [ S SRR V-1 U [RCS | PR U 1 PSPPI PYER T P S O BV
LVl e o bW r g sy el jana o 5 U o jland 3,870 30U
Pl s aadd s Lgde ol Ly (JW ) e 5l L] st
C;‘p_)u__“a;l‘;_._u}wwmwo).ﬁ) L\QOQ i...nd,l..v“'c @JL:J u.i,l\ ‘}J)‘.lj‘
G a5 lgde ol 320 0450 JULy (A5l 3 ) Bl e pendt Bl
.f&‘#bw(h&f&oﬁtywapjgbégﬂl
.L_SJ.':Jl(-U?-JOai}p'-Y‘JJSJi.iJ\Ua}Gl;o\_,p:.\:....ggp.\llal E g
&Q}Y‘H‘J‘C\"J\jb‘f"&o‘ﬂywiﬂ‘f‘d’“ﬁ % LAMJJB‘;S\
3 e ) Jlenzaly g b Ll Ll oyl
c‘.._i d‘ QO;Ju‘fUAM&(LL:b-Y‘J.p‘uAUU.L Xeo o,ﬁlx_wtﬂlﬂ,
ullb Yo LAJ.U_, t.\.g.uJyJJ‘.: L tcle_)\ﬂuﬁ&a:-c.hu
u\u,..-JHMva-o\uff.JlrUmu.oto o:u‘ua.vunl.oa‘w\_-:-)
Jlal bl WL{ ‘f“"‘“ CoweY 5 nflaad] S50 C_"’JV‘O’L““‘ ya.ad

Yoo



by omlos ey oy ¥ 5 et oin b o B Ol it &)

U Ay o e gom 4 o e DA gt
J—JL_JiGLez,.lﬂfs¢z;,wiLiJﬁdfftJlrLEyVS:U|0|¢~:~=-J
5 3, S sl e st 3 0 LS U S 3 G T el 2
tuu_ﬂ,c%dyﬂgfuw”s‘;ymwwwgl.-U-y_YmUJ;

Dot JAS7 5,4l WL Lo ol Y1 Y

O el iz Jold 32 Y 1 35 M pllas o g opr Slizey & ooy
o 2 iinai iy i S (3 Vs g7 5 A LYY r DO 0 (5 g (ol
sl 1y St ) s dmy s gor 1 e UL ke polin OV Lt A 32 (b
(S Pl e EA

el Jana ol 53 Bolam W Jlanzsd OF a5 Lo Jast 0 (e &) o
G # GV BV 3 2 o el ol y dgar e 38T 00 el il 4l O
S O L5 O o cale g U Ly Ly el iy W (el a0
Agrlid o yanad) odn (all 5 2yl

WLt el om0 Janzadl BLan¥1 0L 30 (SEY 6 oy
LoVl o b aaat | bV Ll OF 3 dae janadd sty blnel)
A s 5o 3 ob el Jaadl oty (JUI iy o fo o WLt e gy A
bl Lia cLio) 4iS e | ps om o\‘.iu..._.hs\uf(/\ a4 v aslly JU

Ll bl Y1 Wle faazas OF g4 Wb ) 4S80 0L a5 b ey
S il r by (ag odh Wi et 26 el Jaasm o120 JU Ay s
uadl B el dyald

O 3 S (iglid ) Wlans jy Rl s 35,8 A dpal) 3,20 OF oy
‘-ﬁ_“u\-ﬁsﬂu‘dﬁ;_‘c?#)\_;py‘awQ.i.’h‘.\jwﬂ“.ba..\aﬂu‘wu'ﬂ)j#
g iah it Wit Sy i Lt ] st WKL aatt ol 255
it 3 0 i Sl Rl 2 O S L Y]

YoR



: RS Bha A ASlkal) G- g

Droit de participation a la vie sociale

s il panas s il 14YA LS YY) gilE se

S8 B A o agd Cuad AV (AS AN A gasd) Slmanl) (28 L

Ol Iy aay (A8 20 Zalall SLall 3 2S LAY (e phandd Aale 3 50y

O agriag ¥ O Llb (dialall agallas oo gl e agaias Y Gl

ad el I (o1 5] dady laly mlie ged U gl adag Y e S clls
agallad Gles 48 Al Laladi sladl 8 Jailly

L laal a8 g Sall 3 gdadl e g BAl Glaia dal e )

e Jlal a8 bty sLaliall Jugasy Aga il B giall ady cpananl)

La sfias o 5k (Masse) daman B2k Op 4 jidall agallas laa 4l

s a5 bl (e Cafiaall LSy gLl dletaally pgd sing Adadlly

sl Lpnan 488 go ) LS (A8 AN Ly gaall Slasaall ) guany agd
e lall Zye gaell Fymanll W3 A S any e o paranl

Ll LS sl S il oy bkt el 20 O e
ol Wy cor 50 Ly @ley Sl or Lgiods Lo e 2L IS 20 Sies
At oia ool y cp Al J) izl Jaad) ol 4 e 5 yak) 0ds ae
(S el e v oW ) Blabe dnzill,

a3l i gd e peall Baddt oy ae 06 ST L AU, E
gy 38 2 plady O 5l aBlpo el anadd eda B Lgae mbs ol WLy ¢l
&S A el e a AW e Gl G ik Leias L o

YoV




AS )8l Al ran jpaa gassal) daa Laaa Biad 131 3o

Gl SRl el i 2y i 50— L o g3y A gaal

YA€l Laaall jualas o af il agiay gin gy cagaaid) Cppaaliaalls

o Lmaadl il 5l 58 (585 Sy guatll (81 9< S0 13y ety paaill pgd By
L Al Lle 155 5

il (3 sl e palll Jaa M pand) ad s el gy
Dy guaill A VG Ganlill pacea Glawa sladl e S
I s el oS Y il e (D 3l g g 058 O e
cpAdn g (ppadliall §gia e 3o 5a Lagaall Clmanll By gl oY
OS5 Aalall oy aill @ padi) MYy L JL) il laaal agY
gyl g aa e (9 Opealinall ol plhe) o dpe gand) Clieanld
sl o Jlbad) (a8 Cypaill 4ok ) e gl ol S,
o) i (B g (ppualal paaliall sae (B Aima clile) g Qigay
O e 1858 S el o e ey ¥ st STy - ) B gL
4 Oy Agagaall Clmanll 4 agic Op e pasasll Glaal Jia
ase by U G 1 008 o o caed  Ossniall 6V 34
dasenll igmandl jyuna N poissll Claal Lpeaa SHlas 3 g0
L) Aty Luanll oa st M 535 Y opaalinal

A vare bl vy Oy o 4 sl =

Y

Rodolphe Rousseau, 1241 et 1245,

- . Y
BN Bele (YYE oYYV B iy e -
t

Lyon-Caen et Renault, 2,844,

[

Ripert et Roblot, 1, n° 1402.
YOA



L@ﬁ‘d—.ﬁﬂ‘ ua.\aan u\aaa|igmqﬁa4]éa‘4y OIS‘B‘J
?LKMMQYQWMUJJBGEM\uM|{M
() Bty A 53 g gainge Jpan ¢ Laay (S 53

A8 3 da )l OF paabiall Zolell 52 Zga gand) Lnaadl 32y
o paraall Gilawal Gia o aaly o 4l el il 1Ay . Gaud)
3k Joall )8 S I3 A0 i il algial¥ el Sy 2 LY a3 8
& Goa g 5 Al aras)) deal 3ay D _ali 58 4a 333
P ASYE VA G Gk il 1Y LU YY 0l o) e
=) A

:LSJ._.:.“d\_nuai_)t\.!jmi)hu&guqzs_}md;)ﬁﬁl
YAy (adl 8 e paal jieW) Gacaall dead Gy D6 JBY e
cold Ll Lasliay Cpanlisall ol 3 agd 35
TRy ) (€N

cM\Kﬂ\d;ghch‘g\am‘%ﬁhdgH
_)|)Ju__lc.u.'a\_)'.i._c'¥‘d_;‘o¢qu¢_)ay| |.'J‘..;f.‘,3*a.4';d_,\.m":ﬁ.ﬁ=_,
= Y Jall J‘A#Qﬁ‘)‘iﬁ.)}&l,d&l\g@udpﬂ|

PR LRV L SNUC I N (R
Ripert et Roblot, 1, n° 1404 .

Yosd



D (3855 o 13 L) Zgelaall Yy Al ¥ s gleall Ll pasaall daal
Ugranll B 3oy i€y o ill (s sleall Lall) pasaall aal Gay
@)uo.._,,..ma:..,s.».“geus,u)albdhdbuuufﬂ‘hﬁ‘
(a8 iy ) Jall ) 8 ) Cpaalinall Zpa gandl Lymanll ol
il y Jdaall e paysailly | glthy o pasaall Aaal Gy
ie i b 0 13 (Bl A8 Jag LI HAS) o) g e agr Baby
O gamaall Gl—aual Gl ja de duaill IS i g 5 pde i e
G—all pa—iaall GlauaY 58y D ditiud) 32U e Jgeanl)
50— <3 Cli puadll o) 13 biay gatl) (allag elizaill () 5aY 8
O S gl 8 o () il G ey gy R e
Al o | juall Gacasll Glaa) Ga 130 o585 4,20 U
13 Y AS 0 Ja aie yhaadll aild 8 AS LA (g0 gl £ Y
Ob— dylaatll die 48 )01 o ga g (A (3S HLY paraall Glaual ls
o) Laaailly atind ¥ clglabga¥l o583 4 DU leaiinl) B dallal)
13 ‘L_,m‘ncgjy\@ﬂ*.‘.;‘,hdyg\qjﬁsu 2y Y
s g o Baanall 2Ly ¥ 90 Lygiadl 2LV Sl 3o agd OIS
peibaya M (235 lglaliall (9S54 Lpawndll Aalludll (18 el

Aadaiiall ~ LY (e

\
Paris, 7 avr. 1933, Gaz. Pal. 1933.2.141 — comp. Paris 17 avr. 1956, Gaz. Pal., -

1956.1.317, J. Soc., 1956, 227.
Lyon-Caen et Remault, 2, n° 561; Houpin et Bosvieux, 1, n°574.

Y

r

Houpin et Bosvieux, 1, n° 665.

Y1



13} el ala) (5 gealt wiy Gupslill paras ol 3oy LS

oda i ady WU () Lgla @y N amied Y 38520 <l jaal o il

il il S 13 g (A gand) Dpaaadl cillabi (@Uai 2 A il el
Ly bl dabiadll cilanal GlS (JSBH G cung 4y gk

s dlia jr o Auite leie Liy 1)) 5 Zpa panl) Lpaaall 3555 8

deal o ad ¢ JUl G sah) e ity o WS (paaall ClaaaY

= A5 2 U aaluddl e paraall lanal aulfy Saiad (A4S 20

Wiad 5yl dgle i Y 28580 Jal i oY dllyy Lgliall) G

Gl—auaY leab ) e pud papaily lgallai o il Ll Ly g giadl
L) 28 cals L 13a Yl 33 e Uyyane JIS ged cpmpulill aras

(pa——asdl Clasal (o (5 i 4y gand) Lmaall &l )5 o) Layy
bl 2 e g 13 il Gyiall Gan (e peilesa lede G5
= e sandl Lmaal) @ )58 (pa 5oUEAYY pgda o 09y Jlialld (A2
el a5 Ol e g () g da giaddl U3l B0l Lggle G ) Alad
A ikl cpailatiall 4 Gallay (o 1aa o daay ol e ) panyl
e 28 e gl Liaa calia duasy ¢ 900 Y ¢ i) e
Al B 34 ol e le—ile o geaidl 30l e 4 da giedll Ul )
) 3 g

Copper Royer, 2, 465; Cass. 4 juill. 1893, D. 1893.1.565; Lyon 214 mai 1901, - !
J.S. 1902.29,

Trib. Com. Seine, 28 oct. 1912, 1.S. 1913. 443 _
Copper Royer, 2. 457. -7
Lecouturier, Riv. Crit., 1897. 262; Paris, 5 juill. 1886, J.S. 1887. 62. _

Y



Mhﬁqjﬂmvﬂlww\gb‘\%o\gj
Adaad Geay Wl (M ol lgfia¥h cnd 38 e laall agalliag,
Sl ¥ Lal ety Al (5 geall Al (03 )8 5 ) goay (arasll
=3 Y1 lligy 0 A8 a0 o ) paas Agallss aney Ziletdl (5 4o
i 1y ey O Al N g e I g (s el
Ol Ol o pasaall dala JS) Gag 4 g il el s o e
o= Ll 08 1) e (558 Y (paabinall Lo gand) dngaal) Y glae
() 4 ciiall 88y oAl

Joal g Jlaally dihall Lpadllh 5 gleal) Aald) B gali - o

Ome pldal (d age Sa BUEAYL Gupulil) Gacas Laad G iy
pe——d @85 al (AN 2,80 o (5 peal) Auldl i aginS dpaddl apallias
e g ymeall Wil g o () de 5 gl 2 W) Apail  agigia
) @orfaitaire) (i ja s ppnaran il gy ao 5 3l 48,20

48,30 slelan Bay Gulil) Lanas GlaaaY (ol Slgiay)
BN adas ol i LS5y Al olhadW) o g a y yudally Jhaally
pldii alSal ag illaa o)) o (e cpgll U sS sall Lagally pgals s yray

Besangon, 5 juill. 1957. D, 1957 - 605, note Dalsace, Trib. Com. Seine, 30 juill. — '
1948, journ. soc. 1949.37, J.C. p. 1950 II. 5234, note Bastian,
Com. 18 juill, 1955, D. 1956, Somm, 44.

Civ. 3 aoiit 1892, D.P. 93.1.271; Req. 8 décem. 1902, D. p.1903. 1.43.
4

Req. 21 mars 1903, journ. Soc. 1903. 345; Encyclo. D., n° 40.
Trib. Com. Seine, 21 juin 1950, D. 1950, 626, 7 janv. 1952 et Paris, 15 juill. — °
1952, D. 1952. 727; note Ripert, S. 1953.2.145, note Houin; Encyclo. D..n° 40.

Yy



oL Sal o Lot gawasll s Bsiay ) daly Laie dllay S )l
O e 3t gmeaall Gl Jadll il La cunzai (1) €0 pllasl
Loas o ads Agal S50 5 ) (ulaay Zge ganl) Lmaalt ) e
&J\ﬁ,‘as):mfma,vmwﬁungsms‘;azgpq;‘wtm
.u’,mumc»l.;..ab)m\.hi#o\ahqm.nL;,I;.,\)).aalb
ot puulill Loa Jala e aiey 28,80 Ui Aoyl puay Oy
Sialyha et a ol o 939 30N (adaay Jagie Gl 1 ) el
Ot Ntiadii & yiud 35 Age gand) Lpmanl ) e IS 13 ASY A_Spka
oyl 138 Jia 3k Ol ¢ godal ae 33 LS (pananll lala G sia puia
oy 1}y () lal) SUO il coda Aaly ¢y S5 coDle) ) sSaal

couali Garas Jala dliay dhaddisleladl geaall 3oy 4 liel

p A, Jle odly 304 i TS ALaiY) (o — —a
dl_Aw‘JSJ‘_aJ ?e.n.nl.! CESYY liadly M‘Mé&gd&
¢ 45,3
A1 pay . dils 5o Jaadl 138 Lo ol gall of JoW) Aa gl gay
VAYo Gl A Z s ol W o g pall (B i il gl Slal 26

e Lo N80V L0 OV A0V/VAT @ Fe G dasall Jlsd sl ~

Houpin et Bosviscux, 1.1, p 576.
Houpin et Bosviseux, T.1, n° 553 : « La stipulation du statut qui interdirait aux — '

porteurs des parts d'¢lever toute critique contre les délibérations de l'assemblée
générale ne saurait recevoir d'application au cas ou I'asssemblée générale agirait en

fraude des droits des parts de fondateurs, une clause qui protégerait cette fraude
serait contraire 3 I'ordre public ».

Yay



Uaras laual sy slact (YA Il YV 5 960l8 (e ) £ Balal) sl
Gaeg yade) 3By Juh Gl 5ol IEEYY (8 ALniV) Ga ¢ pagulil
Gl TS A Graaludl 32 e 13 g JSS Badl 18 o ¢ i il 4l
AR W ol 3 agly
| $IA G4k -2

3 peiia s 3385 Ly pualll Jaras GlauaY (S
48 il a4l 3109 83 ) (e | gadhay ) AS 0 L )
e g Uad agay dic | gdlay o)y cdse gand) Lmaall a Lggle (Golaal
Gad) agd 015Sa9 -2 DU panailh ol o Al Sllasl) i agda
hl—ia) 0358 Ula 3 LS dpan dalias agd o @l LS p LY gy
e sing ) oY) Jal e e
capulill pawa daa il y ~ L

1S, 20 W gealy o Gl paraa Glasal e g Y
pgaran O giai S Y el il o) W Al ) e Slaaia
e Wackus 3asin 7dad cilead 4S80 I ) gadly o)) pgale G iy 43S
S e Jpmall o) glle Gl ped pisi sl o) clemls JLS)
13 Ll beasl o Wah gy ) giat 360 Ao o) AagSall e ol 5D
Laslyy 2 ageall 255 o) 130 of caiia o) Zaad B 2S00 (I 1 sadty o]
£ e (3% ougelil) paras (3 AS A Lap gdlie 33

. ¥
Mazsaud , l'assimilation aux parts de fondateurs des titres représentatifs d'un —
droit de souscription, J.C. p. 1944.

Yu¢



.asaall ‘,,L-.dul.;uy\c;t,,;,.n‘,.uo,smmg,
3-S5 ) araall pithel 8 Juan o cang pelesd ilS 13) L
sy (—iSy gz plidll 2SI Slaaliad Gleadll 03gn ae ol ) o) (Agliia
Lemtlaal o o 41 L aranll 034 ypaae s Ly . paaall olacY
? sapke dagii (M 035 ol LSy Lea 1 5al8 gl g clgy 290 sall 390l
\,.\_J!-idihull.hmo\gﬁcqjﬁm\uaﬂ\ggé 4 s
— Slarall dagh ol Jla JS oy . paanll sl ali 5} 48 2
Ja—an i gy ag—) Aaduall SISy (araall ol g 250
afy paiaall o o o)) G JSS Wl oS Y (apuld
Dasan s (L (o b aguil) Gpasadall ¢ Lo Yy csloasl
Te 5l g V) Ay pananl) A i 3 (sl 355 ¢l
pa—as Jaal aie () il Bl ilay il oy Gllily LAgle

-
(Masse des porteurs des parts) u.q.uL‘d\ oawaa Al il — Ll
: iy U Aol — |

uu.,;.__uw‘ umﬁnuls “:uﬁ_)ﬂ‘ Y4Y4 Ll vy uyudﬁ
QLS pe—dgia oo g liall 45le (Groupement) laaad pein Lasd (515
4_"::..\_.:.]::.)._3..\;30\u._4?9)n_u W‘:\Sﬂ\z&i&geﬂ\ RYY
O Lapnia S 13 Lo Ulie ka5 o Ll Y1 el i g il A 43t
éLIJJ sH.S'J\ 1A wg’u\swg)ﬂ\ uy t-l“i_,& :L,u_,.nm\ 1‘_\_,3\
laal H_,:\SJ_M\HJ_AAASU\USQ‘;S]\ QL&J&“)\#J
Agic &u.ﬂ‘_, oY %A LSJI"‘LSI‘S:'.L‘:."‘M‘

YHo



OV gy s dalatll 1a @il VYR Ll Yy ol s a8,
il maad (8l )y 435 4508 5 gy sl paraa Glaial aday
O g (G ol delany 3 gl (Maasse) detan o) ABS Lpous 4yle
Al s 3 el ol
! pasaadl Glaval dslaa iy i —

&5 L=l Ja—saall Glaual (Masse) delea iy s (Sa
o= pa—aall laal S ga il o W 5 938 (Groupement)
Ci—asaa By leuads @giadl agd §5$55 cpananll (e haaly o g3 800
Bs—is G AV g Leie JS bty acasll o gl gl Bac 35,00
L)l gur e 5 3000 Tpnan g 5 g 33 U (0558 s
t Ly ginal Lgipasdy pamall Gilasal Aelal 4y il dayhl) — ¢

pa—asll Glaial delaa o) o eladlly 4@l i g0 il
i__man Yy (Société) 4S,d U Y(La masse des porteurs des parts)
le—ie Ll Y A8 3 il b - Agmaall gl el (Association)
G L LS LW (Gial Gy pananll Glasal §5ia e g A
A\ Laid Bl dadial 1o 13 jae oud Ledoa ¥ (Association) djmaa

Gl aY ol 4 paat parasll Glaal dolead Jully,
Ay i el i o) Al et aily Aol i) Ade Gl y Ligna
S Y iy bl pUadly BT arasl cilasal delan, dilaid

A VAT Bl YT 056 m 7y 885 asllt =
Y

Ripert et Roblot, 1, n° 1388, p 814; Encyclo. D, n° 44. -

Yy



Ot e <) B (V) Lgital s Wy claglall 45l oL dadl
0 (vava

: awaa)) glawal dslaad 4 pant) Laall — 3

O tpasan)) Glasal delan alasi o uiill g pdal) Ciagiul
Ol 5 il 4y AL g )8 AT Lpagac dyman (A eV 30 paing
g2 5 < )il o3a g (Y AYA 48 (e (15 a8 Vo) A8l alki Ay
WSy dga e cparanll Claial dalias b 3T 3 LY daald Laal
Go—ing il oo el il oda Jaal oF (S (5 3 g s
@ ) 8 o BA5 A galill 02 8 ey Lghe gl jay paranll Glaal
A ganll A manll Gee (pa—aall Gloual doleal 434 gandl Lpnaal
ca—isia (a paraadl Glawal o a0 ) lgiSay JY) ) (G caabiall
A ratlinall 05l (3 gial) o olaicY) LSy D Ll Ll
: AU Amaall 593 -

a—anl) dlea Fgean plaial 1979 Ll i i) ol Qi f
O3 lnall Lpa gandl Lymandl Lliad (o adind i L J gead) G
O3 Agraadl Jleet Jgaa gk () Leands AS 20 U8 (e 5 goall 4a 438
Lman Jf O—e 3agy syeall 58 G813 L dany ol 58340 () yildl)
Y1V Gadaa I e 100 108 385 o LS 49 ) el (paabliad)
osaa Gl daladl ael yill Wkl oJ sl Say <) sa ¥ Blaa 6 ol

Ripert, t1, n° 1390, -
Ripert et Roblot, t 1, o° 1390, )

YAy



C.\l_)\_)J:L.'ﬁ_.“,;:\_J\ —A 4 Ll (Llee 3 40l 4__\,:“;3.“ 34 3yl
-Opatlinall 0 gandl 4_aaall

O paiasll Gilawal (e 230 U8 e 5ol 4 g S0y LS
(YAYR Ol Ga ¥ ) Gasaall dad e %Yo o sRa

G3-dl pa—iaall cilasal (e Y aqd\,gho)ﬁlla.hﬂ?])
13 eda @8 B oaedl (58 o oS 40l i) Jdeld g scall 4 45 40,
2 e Jyill oS 4ty ) aaall A e %Y lsle LIS
Ayl e—iay Jay T AV o ol saadl (48 of isa g s AaSal
le—iad (—a %Y+ lgia ellay (S 1Y ¢ garaall aal I Jalall (e 3 sell
Al

pa—asll Lod e SV o %Y Sy s31 aaadll Gl
Jemael J g2 poay Ldey panasll Glaual gexs of 28,280 I Ll
Ay ol 13y 3gcall ol oyl o) el DA ¢ Naie Lgle y deaall
i) O Vi o pa el ClaaY Bagd dadl a2 5 4e
Ya) sacall da g o Lgithaia 8 AS AN S ja aa gy 3 ladl A Sa
B g—call dga g B3 ladll Ao Gais J anall 3l ay (€ 4 Y 5 6
gmaall M 3seall a8 A8 Hall ok giad amall Gall o Jay
AS A0 3 0 Galas 3 seall dua 5 e 22 lE 13 (raalicall dpa gl

Encyclo. D., n° 47.

YA



O3 g 4y Apadl 5 ) pay pasasll Glasal #2341 Q0

—I W 2 i sk (saaly 5 geall AS o)) (S i il V20T DLl YO
(Au bulletin annexe du journal dsa—mu )l 32y jally Aalalt 5 00 A
AS 5l 38 ja b Ay lill clDleD 3y ya (A Al officiel (B.A.J.O)
(L’autre dans un journal d'annonces légales du département du siege

) social )

Byedl dun 55 gl (n a4 LS 3y ) Dpmanll gl 5 Y
Agnaal g Laal cilliiy 3 yeall Uil 48 530 JaaTi

g QLS (b s W i ) g 4l 3 LYY 225 Ly
adl Gl goall gy 16 @l aay cpanand daa J 450l Sl e all
13 L1y DAy 09Sy gaa gl oS5 () Lalall o gl ligdas Akl (45 Y
sy g—say cpa—aall La aal ) laad 5 g0l da g o AS420 o) 0
) sl e oalagY Adlial

cpa—sanll Clasal 444 gaall Lnaall pladal 43 )l o Al Saay
Yy VYA o8 el 8 ey o illV 40Y Ll Yo ) 0il8 Jae o3
il yy o € 2) (Feuille de présence) _ysanall 43 5 3lady Lagd Lagws
OSilaUlle g (0 o) Lol pmaayy (Jue¥) Jgaaay ¢ Laaall Cika
coasandl Aaf eSSV daadl Jala ga Lgmandl i€ il

Encyclo. D, n° 47. \

-—

Aix, 24 janv. 1956, J.C.P. 1956.2.9638, note Bastian. '

—

Nimes, 8 juin 1960, J.CP. 1961.2.11949, D. 1961, 360, note Martine, — T
S.1961,56, note Dalsace, R.D.C., 1961, 389 Houin.

Y4



8 ymey Allaidl aelyill S5 e aly o s il VATY 4l )
Aadlias! 4 § Luaaall

‘J_;Hu\ﬂﬁagbgjsﬁambw‘wmﬂ\ukm‘m
.uaa.a;“
Agraall & i e 08 ) OSary Aranll CESa i (e aai plal)
‘HtJHWWEJM‘;M LY Jae Slxaall da'.\.)g):_ﬁJ
Q—iLa-ﬁJé—.I-ATIgO‘ QY_"J—A“ZA\A]‘—&JJ .ip;ll.aaﬁcguo&
e—inaly ¥ 530l B o pacasll gl 2 G il a3
i’ W) e BN 5ol J e LBy ) sye e
d_:\ﬁoww\l‘ﬂaﬁgqﬂ\ ua.na;.“\.n\ Kﬂ‘mqﬂ\ uama.“
..\.:\__c-g_,\_uzgébm\l\o.a.s.\cua;a:.ﬂda\aﬂgj&d.gw\qj
cmg__ﬂ\ua_mﬂ‘oc@*,aaﬂ‘tﬁuﬁxxsﬂ‘h\ Aaaaan,
Wm&yﬂ\?@l@gﬂ| O.\.:___)\JY\_, Mw‘uﬂ&
.w‘éﬂﬂqu‘j ua.na;.“ L,.)L‘;my 335ladl Q‘JMY\MG\:LB

— 45 SV ol 3308 Gara 3AT Al Lumaall )8
9 L_a g2 Ol suma&“ u__il;aa‘@a.;éa.giﬁéu 989 (0ol g Hiu
Adayl q;..ﬁ‘.i_, opilad) 3an Sy cla yilla

YV



Lgmaall (g maiany Gl palad¥) 450 jall il giadl (i ya5y
O—a pb i Oillas g Ganaall Gl ) 536 O 093 O0 et O5iay
re—igie g1 o puall o giaiay cpdlly Adla) (ks Axilaas 4y 581 1 Hilay
q_aHS\ji&\ pac d—?h‘uﬂjl' so.j.uo\.a.l"\-jf_u__,a.aﬂ\ Jal u.n:\.m\iétug
wawdal) Glaug) Aclaal 450 panll Anaal) cillalas — ¥

Y A gadll awasll Glsaal dclaa) s gandl Lymaall G2 Y
‘r_la_, .13:4.;.“ (.G'“ 'SJ;.\“ @J.:L'::g.-.n“_, Jlac Y (J_,..\-ACFQSJ_)J.“ 3V |
P &0 Jlaa On jaes Ja S
: A Al

el ey aaill L& A ylaadl ) Saal de gandl Linaall 3oy

OslE —a V 33L—all (a3 y . (Les régimes des parts) sasasll sl

Tl i leilaa) 39dny clginey (ananll JB  oaniill 144

ol o) ag—ad (I Ledsgady gobudial LdS g oLludal i) yla y (45,00
e lady Le Sy ¢

pa—saal) CilaiaY Lo gaall Lynaall oy 4 ) 3 LEY) aa,

oLl Lt oy 43 Ll clgy A8baial) (3 ginll y pamnmald o5 Jaxs ()

Ripert et Roblot, tl, n° 1392; Lille com. 18 décem. 1956, D. 57,763, note — '
Touffait et Herzog.

YY)



bsle G310 ad L4 338U 0585 Y L2 gy L3y 8 oSy - panan)
cCOsadluiall L gand) dpeanl)
s 480 Aleaalt

Jel s 8 L _aliadl Glaua) ¢ pawasll dlea e
ANy el LSla 3 Jaill Gall Liase agd oSy ol oy AS 20
I3—any ogd Flasdl Gisha 0o Jlae ¥l ol ppu o jpad) aggliadd Gl
pe——eAhl g el Janmal) Cilanal el ¢ Graabisall 4 panll Clpmanl
sl (b o) pasaall Aaa o ey Laa elids o b e
el i€ aalfie) Say ¥y (A4S 8l Aalall

sos—hal ki diald Lyaal LISy 28 50 ¢ gaingo Jpaed (35
4580 g ¢ i )il 1AYR 5L 3 (0 9 Galall cua gl ALy L ey N2a
dmand (3K —S COaetll 034 o aras) Aaad dua gand) ynanl
Aayaaa il

Gl A€ 530 Jla Gb ) s Je panaall Glasal il 4o L
et o) 3345 e O ity paaall Glanal o g Yy 4y 59 pua
Sl ey )68 el yal do g2 130 YV cdda g paiads D JLal) by (auias U
cpam—and) Glauwal 4l 90 (paabinddl e #UL )Y duadl e ()
Oaaloall G Ga (A SV Slayjgilt 230 Jia o () Gand) Gaadyy
pms 3 Al ased (g 65 po S H20 3y ¥ il gl it 1 .0

Wahl, note S. 1903.2.25; Houpin, journ. Soc. 1923. 123 et 1925.5. -

YVY



= U‘ d_Jla=)) L‘}_Ad_:‘ Lf“ u'a.u“ L.\A:)..a. elh.\_, c\a\.h.'l.“ QJ'S.\AM-“
) L Gl ) s i
+ 23 Ol

s oyl Gaas Jaal N Gl 4S80 da (503
= e gy 3 o 38,00 Qya ganll Dymaal) JS (e 0 8 50—
Gy b cdia Ghlia¥) £k any JU ol aay Y e o 35 il
¥ Al gl e AN da o ol oY) gl pacas e
Al A e By (g el i o 26520 o130 ol G
3 LS (paraall Clawal Aol i) 381 ol Wlall 038z s i)
o 0 i pa) A8 50 A 5l rled) Graabusall 23a pandl Apnaall &),
Y S, a3l ) 8 parasd claial deles 8 136 . Gaaall Jadt Gl
ledb cdtiajle 130 L) . Gaddl dadl e aay Lagh s geall 2181 L 3
S )l Joean o Aaalill Jl puz¥L AUaall Lelanll (5 goall Aal8L (3a
Oa eladl jel) L 320 (A Aldy (i g} Lggliae Aol 33 ¢ Srana
O Ve p) Gad) Jall i) i AS 80 Dya gandl Dmanlh SNind) Gy )
YaY4 gl

Ripert, n° 1252; Orléans, 25 journ. 1912, journ. Soc. 1913.122; Nimes, 27 déc. -

1920, journ. Soc. 1925. 5565 et Req. 11 fév. 1924 ibid. 1925.566; Encyclo. D., 1
66.

YVY



Représentants de la masse Aslaall gliaa — ¥
pe (o al il 0 gl dadiiy beaad Chaiul) Glaual delaa Gl
Os—tias Led 0553 O} gyl (ad dllily Ay gindll Lpad llly Leaiad
G 4ie 1Y Bl i il 1AYR (g6 adaad L 1Ay clganly ¢ shany
OmpaS By ) 2aaT o iy Ao Gfiadll (any o) 2ol Dpasd Gl
AL sl o G iU g Sl ¢ e VY Bl Ll L Sl
O imas Jaall 138 ) ing Laa cAgnaall slinct (pa Jiaa Lgasiy ¢ oluad

Lol pasas Glaial e (58

Lasy cdalal) g gill Gy (ai€ly . Jiaall dage 320 o i) 225y Al
Aty Ldaiiae J Loy gay dilage (o 4o Sasd iS5l Aa 4
o) yany Allagiadd 5Ty B3 Agagac Lpnax 2iadi Loy

s J gl Uiy S 21 dgo gaall Agranl) B G sBinal) o2y
e g bV agiSayy Apmaali 03a N Cpaabinall 3920 o @bt Al
e gl agd B2y ¥ Ay Aynaall G yustis Ao guia gal Slatiuall
1AY4 o9l8 ge VY o) @Y gladt s3a JUayd Al Suad Axaall &Y glaa
e Bt el Ay gie il S 13 e Joldll peaayy (il
el e ¥ D Slieaall oy ded 0S8 Y A Y gladll

T ayanl) Sl seaall s yuslas o il ofiedd) Gagy
(ol Luall

YV¢



O3Sy s 50 o Bkt A kel sl il ) oy gBad) gty
pasanll Las olad (3l gpume ¢ygsfin llily o) galdl DS puay 6!
aS  lagas agalif o1 B L 55 G oS 02

Al 3 giall 4 iletl Agbaill (5 gleal) A () gBadd)
(s sle) oi LlE i 5500 AT pgl Bag Y ALy . ponanl) Clanal
St i ¢ sBiaall gy (LA 1340 | )8 Dga ganl) Dnand) 3475 o) s
550 AWBLs (3laial) Apa panl Apnaall

e el Al (5 sleall Zull) pananll cilanal delaa) 3oy
G, 30 da Ao G agd Slal osilill o) (Fay leliany 49 550 242 5a
g2 AU )yl ey peilly Alnall (5 g} Zaldl Bndl

Lty ) Sy (30 A il (s small e A8 50N Llas At
il 1AYR 5l e VY sl cilaifial e paas)l Glaudl
Soiall o plall (5 geal) Auld) Gay arasl Clasad dolen Biadl
el b Ly aia gl ga Lo ¢Sy - pananll Cilaas S s
p—any gl pa—aall Glasal 2a¥ (Sa; Jay § 40 )il §yially ddaaall
¢ i gleall oia Jia 4al8)

é‘_bc_n_, c’.‘.b.lc.wﬁy 43 L‘_'!.“ _)L:u.“ \'Y SJ\A.“L)AT!CJA‘,J.H
Sl g =y ) )i a0l (3 gall Glaiel g0 Jenall da) ey
U a8l Je il aclall i el Sy by (dddl) yaang Aoy

YVo



¢ Wl J gl 0y Jsil) (M 4l any cand sy oY) 2o il g pleal
A ) giaa (0 Aalall 220 1500 63 o s e

le—e gaa 30 OIS 13 YD (A gile 3051 (s gl 555 Y Rigiadl
L)yl o sl sy plly 3lasy

G2 Y LS iVl W & s gaad) Lpmaad 5400 cpliaadll 5oy Y
D peSI Bl Jeld ) gn oLl agd (3ay 40y Ageanl 03 3l ag)
Y Pae pniand by (AS 30N 5 0 o gl ol ataly) g Olidlial)
) Sawaall daad dye gandl Dnaal

Seine co., 21 juin 1950, J.C.P., 1950.2.5733, note Bastian, RD.C., 1950, 428, - '

Renault, et sur appel, paris, 15 juill. 1952, D. 1952, 727, note Ripert; Paris, 9 mars
1954, Gaz. Pal., 1954.1.290; Paris, 3 fév. 1955 et Léons-le Saumier; 28 mai 1954,
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L. 24 juill. 1966
Section III — Obligations

Art. 284 — Les obligations sont des titres négociables qui, dans une
méme émission, conférent les mémes droits de créance pour une
méme valeur nominale.

Art. 285 -~ L’émission d’obligations n’est permise qu’aux Soco¢tés
par actions ayant deux années d’existence et qui ont établi deux bilans
régulicrement approuvés par les actionnaires.

Ces conditions ne sont pas applicables a I’émission d’obligations
qui bénéficient, soit de la garantie de I’Etat ou de collectivités
pubhques, soit de la garantie de sociétés remplissant les conditions
prévues a I’alinéa précédent.Elles ne sont pas non plus applicables a
’émission d’obligations qui sont gagées par des titres de créances sur
PEtat, sur les collectivités publiques ou sur des entreprises
concessionnaires ou subventionnées ayant établi le bilan de leur
premier exercice.

(Ln® 69-12 du 6 janv. 1969) « L’émission d’obligations est
interdite aux sociétés dont le capital n’est pas intégralement libéré, »
(L. n° 88-15 du 5 janv. 1988), « sauf'si les actions non libérées ont été
réservées aux salariés en application de Iarticle 208-9 de la présente
loi ou de P’article 25 de I’ordonnance n® 86-1134 du 21 octobre 1986
relative & Dintéressement et a la participation des salariés, aux
résultats de I’entreprise et ’actionnariat des salariés, et » (L. n° 69-12
du 6 janv. 1969) « sauf si elle est faite en vue de I’attribution aux
salariés des obligations émises au titre de la participation de ceux-ci
aux fruits de I’expansion de ’entreprise .»

Art: 286 — L’assemblée générale des actionnaires a seule qualité pour
décider ou autoriser 1’émission d’obligations.

Art. 287 — L’assemblée générale des actionnaires peut déléguer au
conseil d’administration, au directoire ou aux gérants, selon le cas, les
pouvolrs nécessaires pour procéder a 1’émission d’obligations en une
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ou pl!.nsieurs fois, dans le délai de cinq ans, et d’en arréter les
modalités.

Art.. 288 — Les dispositions des articles 286 et 287 ne sont pas
agplxcat?les aux sociétés qui ont pour objet d’émettre des obligations
neécessatres au financement des préts qu’elles consentent.

Art. 289 — (L. n° 85-1321 du 14 déc. 1985) S’il est fait publiquement
appel a I’épargne, la société accomplit, avant I’ouverture de la
souscription, des formalités de publicité sur les conditions d’émission
selon des modalités fixées par décret. — V. infra. Décr. n° 67-236 du
23 mars 1967, art. 211s.

Art. 290 — La société ne peut constituer un gage quelconque sur ses
propres obligations.

Art. 291 — Dans le cas ol la société émettrice a continué & payer les
produits d’obligations remboursables par suite d’un tirage au sort, elle
ne peut répéter ces sommes lorsque ces obligations sont présentés au
remboursement.

Toute clause contraire est réputée non écrite.

Art. 292 — L’émission d’obligations a lots doit étre autorisée par la
loi.

Art. 293 — Les porteurs d’obligations d’'une méme émission sont
groupés de plein droit pour la défense de leurs intéréts communs, en
une masse qui jouit de la personnalité civile.

(L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) « Toutefois, en cas d’émissions
successives d’obligations, la société peut, lorsqu’une clause de chaque
contrat d’émission le prévoit, grouper en une masse unique les
porteurs d’obligations ayant des droits identiques. »

Art. 294 — La masse est représentée par un ou plusieurs mandataires
élus par I’assemblée générale des obligataires. Leur nombre ne peut en
aucun cas excéder trois, (I. n° 88-15 du 5 janv. 1988) « En cas
d’émission par appel public a I’épargue, les représentants peuvent étre
désignés dans le contrat d’émission ». — V. infra, Décr. n° 67-236 du
23 mars 1967, art. 216, 217 et 219.
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Art. 295 — Le mandat de représentant de la masse ne peut étre confié

qu’aux personnes de nationalité frangaise ou ressortissant d’un Etat

membre de la Communauté économique européenne, domiciliées en
territoire francais, et aux associations et sociétés y ayant leur siege.

Art, 296 ~ Ne peuvent étre choisis comme représentants de la masse
1 — La société débitrice.

2 — Les sociétés possédant au moins le dixiéme du capital de la sociéte
débitrice ou dont celle-ci posséde au moins le dixiéme du capital .

3 — Les sociétés garantes de tout ou partie des engagements de la
société débitrice.

4 - Les gérants, administrateurs, membres du directoire, du conseil de
surveillance, directeurs généraux, commissaires aux comptes ou

employés des sociétés visées aux 1°et 3° ainsi que leur ascendants,
descendants et conjoint .

5 — Les personnes auxquelles I’exercice de la profession de banquier
est interdit ou qui sont déchues du droit de diriger, administrer ou
gérer une société a un titre quelconque.

Art. 297 - En cas d’urgence, les représentants de la masse peuvent
étre désignés par décision de justice & la demande de tout intéressé. —
V, infra, Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 215.

Art. 298 — (L. n° 88-15 du S janv. 1988) « Lorsqu’ils n’ont pas été
désignés dans le contrat d’émission, les représentants de la masse des
porteurs d’obligations d’un emprunt pour lequel la société a fait
publiquement appel & 1’épargne sont nommés dans le délai d’un an a

compter de ’ouverture de la souscription et au plus tard un mois avant
le premier amortissement prévu ».

Cette nomination est faite par I’assemblée générale ou, a défaut, par

décision de justice, a la demande de tout intéressé. — V.infra. Décr. n°
67-236 du 23 mars 1967 art. 215 et 216.

Art, 299 — Les représentants de la masse peuvent étre relevés de leurs
fonctions par ’assemblée générale ordinaire des obligataires. — V.
infro , Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 216 et 217.
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Art. 300 - Les représentants de la masse ont, sauf restriction décidée
par I’assembiée générale des obligataires, le pouvoir d’accomplir au

nom de la masse tous les actes de gestion pour la défense des intéréts
communs des obligataires.

Art. 301 - Les représentants de la masse, diment autorisés par
I’assemblée générale des obligataires, ont seuls qualité pour engager,
au nom de ceux-ci, les actions en nullité de la société ou des actes et
délibérations postérieurs a sa constitution, ainsi que toutes actions
ayant pour objet la défense des intéréts communs des obligataires, et
notamment requérir la mesure prévue a I’article 402,

Les actions en justice dirigées contre I’ensemblie des obligataires

d’une méme masse ne peuvent étre intentées que contre le
représentant de cette masse.

Toute action intentée contrairement aux dispositions du présent
article doit étre déclarée d’office irrecevable.

Art. 302 — Les représentants de la masse ne peuvent s’immiscer dans
la gestion des affaires sociales. Ils ont accés aux assemblées générales
des actionnaires, mais sans voix délibérative.

IIs ont le droit d’obtenir communication des documents inis a la
disposition des actionnaires dans les mémes conditions que ceux-ci.

Art. 303 — (L. n° 88-15 du 5 janv. 1988) « La réminération des
représentants de la masse telle que fixée par I’assemblée générale ou
par le contrat d’émission est a la charge de la société débitrice ».

A défaut de fixation de cette rémunération, ou si son montant est
contesté par la société, il est statué par décision de justice. — V. infra,
Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 218.

Art. 304 — L’assemblée générale des obligataires d’'une méme masse
peut étre réunie & toute époque.

Art. 305 — L’assemblée générale des obligataires est convoquée par le
conseil d’administration, le directoire ou les gérants, par les
représentants de la masse ou par les liquidateurs pendant la période de
liquidation.
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Un ou plusieurs obligataires, réunissant au moins le trentiéme des
titres d’'une masse, peuvent adresser a la société et au représentant de
la masse une demande tendant 4 la convocation de I’assembée.

Si I’assemblée générale n’a pas été convoquée dans le délai fixé par
décret, les auteurs de la demande peuvent charger I’'un d’entre eux de
poursuivre en justice, la désignation d’un mandataire qui convoquera
I’assemblée. — V. infra. Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 220.

Art. 306 — La convocation des assemblées générales d’obligataires est
faite dans les mémes conditions de forme et de délai que celle des
assemblées d’actionnaires. En outre, les avis de convocation
contiennent des mentions spéciales qui sont déterminées par décret.

Toute assemblée irréguliérement convoqués peut étre annulée.
Toutefois, I’action en nullité n’est pas recevable lorsque tous les
obligataires de la masse intéressée sont présents ou représentés. — V.

infra. Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 221, 222 224 225, 226 et
242,

Art. 307 - L’ordre du jour des assemblées est arrété par Iauteur de la
convocation.

Toutefors, un ou plusieurs obligataires ont la faculté, dans les
conditions prévues a Particle 305, alinéa 2, de requérir I’inscription a
Pordre du jour de projets de résolution. Ceux-ci sont inscrits a I’ordre
du jour et soumis par le président de séance au vote de I’assemblée.

L’assemblée ne peut délibérer sur une question qui n’est pas inscrite
a Yordre du jour.

Sur deuxiéme convocation, 1’ordre du jour de I’assemblée ne peut
étre modifié.

Les dispositions de I’article 167 sont applicables. — V. infra, Décr. n°
67-236 du 23 mars 1967, art. 224-1 et 228.

Art. 308 — §’il existe plusieurs masses d’obligataires, elles ne peuvent
en aucun cas délibérer au sein d’une assemblée commune.

Tout obligataire a le droit de participer a I’assemblé ou de s’y faire
représenter par un mandataire de son choix.
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Les porteurs d’obligations amorties et non remboursées par suite de
la défaillance de la société débitrice ou a raison d’un litige portant sur
les conditions de remboursement, peuvent participer a I’assemblée.

La société qui détient au moins 10 p. 100 du capital de la société
débitrice ne peut voter a I’assemblée avec les obligations qu’elle
détient. — V. infra. Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 225 et 229.

Art. 309 — Ne peuvent représenter les obligataires aux assemblées
générales, les gérants, administrateurs, membres du directoire et du
conseil de surveillance, directeurs généraux, commissaires aux
comptes ou employés de la société débitrice ou des sociétés garantes
de tout ou partic des engagements de ladite société, ainsi que leur
ascendants, descendants et conjoint.

Art. 310 - La représentation d’un obligataire ne peut étre confiée aux
personnes auxquelles 1’exercice de la profession de banquier est
interdit ou qui sont déchues du droit de diriger, d’administrer ou de
gérer une société a un titre quelconque.

Art. 311 — L’assemblée est présidée par un représentant de la masse.
En cas d’absence des représentants ou en cas de désaccord entre eux,
Passemblée désigne une personne pour exercer les foncticas de
présidents. En cas de convocation par un mandataire de justice,
I’assemblée est présidée par ce demier.

A défaut de représentants de ia masse désignés dans les conditions
prévues aux articles 297 et 298, la premiére assemblée est ouverte
sous la présidence provisoire du porteur détenant ou du mandataire
représentant le plus grand nombre d’obligations. V. infra. Décr. n°67-
236 du 23 mars 1967, art. 227 et 228.

Art, 312 — Abrogé par L. n° 88-15 du 5 janv. 1988, Art. 36-1.

Art. 313 — (L. n° 88-15 du5 janv. 1988). « L’assemblée générale
délibére sur toutes mesures ayant pour objet d’assurer la défense des
obligataires et I’exécution du contrat d’emprunt ainsi que sur toute
proposition tendant a la modification du contrat et notamment » .

1 — Sur toute proposition relative a la modification de ’objet ou de la
forme de la société.

2 — Sur toute proposition, soit de compromis, soit de transaction sur
des droits litigieux ou ayant fait ’objet de décisions judiciaires.
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3 - Sur les propositions de fusion ou de scission de la société, dans les
cas prévus aux articles 380 et 384,

4 - Sur toute proposition relative a I’émission d’obligations
comportant un droit de préférence par rapport a la créance des
obligataires composant la masse.

5 — Sur toute proposition relative a I’abandon total ou partiel des
garanties conférées aux obligataires, au report de I’échéance du
paiement des intéréts et a fa modification des modalités
d’amortissement ou du taux des intéréts.

(L. n° 88-15 du 5 janv. 1988) « Elle délibére dans les conditions de
quorum et de majorité prévues aux deuxiéme et troisiéme alinéas de
Particle 155 ».

Art. 314 — (L. n° 88-15 du 15 janv. 1988), le droit de vote dans les
assemblées générales d’obligataires appartient au nu-propriétaire.

Art. 315 - Le droit de vote attaché aux obligations doit étre
proportionnel a la quotit¢ du montant de ’emprunt qu’elies
représentent. Chaque obligation donne droit a une voix au moins.

Art. 316 — Abrogé par L. n° 88-15 du 5 janv. 1988, art. 36-1

Art. 317 — Les assemblées ne peuvent ni accroitre les charges des

obligataires ni établir un traitement inégal entre les obligataires d’une
méme masse.

Elles ne peuvent décider la conversion des obligations en actions,
sous réserve des dispositions de Particle 199.

Toute disposition contraire est réputée non écrite.

Art. 318 — Tout obligataire a le droit d’obtenir, dans les conditions et
délais déterminés par décret, communication du texte des résolutions

qui seront proposées et des rapports qui seront présentés a I’assemblée
générale.

Il a, 4 toute époque, le méme droit en ce qui concerne les procés-
verbaux et les feuilles de présence des assemblées générales de l1a

masse a laquelle il appartient. — V. infra, Décr. n° 67-236 du 23 mars
1967, art. 228, 231, 232 et 242.
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Art. 319 - Les obligataires ne sont pas admis individuellement a
exercer un controle sur les opérations de la société ou 4 demander
communication des documents sociaux.

Art. 320 - La société débitrice supporte les frais de convocation, de
tenue des assemblées générales, de publicité de leurs décisions ainsi
que les frais résultats des procédures prévues aux articles 297 et 316,
Les autres dépenses de gestion décidées par ’assemblée générale de la
masse peuvent €tre retenues sur les intéréts servis aux obligataires et
leur montant peut étre fixé par décision de justice.

Les retenues visées a I’alinéa précédent ne peuvent excéder le
dixi¢éme de l’intérét annuel. — V. infra. Décr. n° 67-236 du 23 mars
1967, art. 233,

Art. 321 - (ord. n° 67-834 du 28 sept. 1967) « A défaut d’approbation
par L. n° 89-1008 du 31 déc. 1989) « I’assemblée générale» des
propositions visées aux 1° et 4° de Iarticle 313, le conseil
d’administration, le directoire ou les gérants de la société débitrice
peuvent passer outre, » en offrant de rembourser les obligations dans
le délai fixé par décret.

La décision du conseil d’administration, du directoire ou des
gérants de passer outre est publiée dans les conditions fixées par
décret, qui détermine également le délai pendant lequel le
remboursement doit étre demandé. — V. infra. Décr. n° 67-236 du 23
mars 1967, art. 234.

Art. 321 — 1. (ord. n° 67-834 du 28 sept. 1967) Si (L. n° 895-1008 du
31 déc. 1989) « P’assemblée générale» des obligataires de la société
absorbée ou scindée n’a pas approuvé une des propositions visées au
3° de I’article 313 ou si elle n’a pas pu délibérer valablement faute du
quorum requis, le conseil d’administration, le directoire ou les gérants
de la société débitrice peuvent passer outre. La décision est publiée
dans les conditions fixées par décret.

Les obligataires conservent alors leur qualité dans la société
absorbante ou dans les sociétés bénéficiaires des apports résultant de
la scission, selon le cas.

Toutefois, (L, n° 89-1008 du 31 déc. 1989) « I’assemblée générale »
des obligataires peut donner mandat aux représentants de la masse de
former opposition a I’opération dans les conditions et sous les effets
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prévus a I’article 381. — V. infra. Décr.n® 67-236 du 23 mars 1967, art.
234-1 et 261-1,

Art. 322 - Les obligations rachetée par la société émettrice, ainsi que
les obligations sorties au tirage et remboursée, sont annulées et ne
peuvent étre remises en circulation.

Art. 323 - En [I’absence de dispositions spéciales du contrat
d’émission, la société ne peut imposer aux obligataires le
remboursement anticipé des obligations.

Art. 324 ~ En cas de dissolution anticipé, non provoquée par une
fusion ou par une scission . (L. n° 89-1008 du 31 déc. 1989) «
I’assemblée générale » des obligataires peut exiger le remboursement
des obligations et la société peut I’imposer.

Art. 325 — En cas d’émission d’obligations assorties de siiretés
particuliéres, celles-ci sont constituées par la société avant I’émission,
pour le compte de la masse des obligataires. L’acceptation résulte du
seul fait des souscriptions. Elle rétroagit 4 la date de I’inscription pour
les siiretés soumises a inscription et a la date de leur constitution pour
les autres siretés.

Art. 326 — Les garanties prévues a I’article précédent sont conférées
par le président du conseil d’administration, le représentant du
directoire ou le gérant, sur autorisation de ’organe social habilité a cet
effet par les statuts.

Art. 327 - Les siretés sont constituées dans un acte spécial. Les
formalités de publicité desdites siiretés doivent étre accomplies avant

toute souscription, pour le compte de la masse des obligataires en
formation.

Dans -le délai de six mois a compter de I’ouverture de la
souscription, le résultat de celle-ci est constaté dans un acte
authentique par le représentant de la société.

Les modalités de I’inscription et du renouvellement de I’inscription
des stiretés sont déterminées par décret.

Les représentants de la masse veillent, sous leur responsabilité, 3
, A N )
’observation des dispositions relatives au renouvellement de

Pinscription . - V. infra. Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 235 et
236.
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Art. 328 _  Ja mainlevée des inscriptions intervient dans les
conditions déterminées par décret. — V. infra. Décr. n° 67-236 du 23
mars 1967, art. 237.

Art. 329 _Les garanties constituées postérieurement a I’émission des
obligations sont conférées par le président du conseil d’administration,
le représentant du directoire ou le gérant, sur autorisation de I’organe
social habilité a cet effet par les statuts; elles sont acceptées par le

représentant de la masse.

Art. 330 — L’émission d’obligations dont le remboursement est
garanti par une société de capitalisation, est interdite.

Art. 331 — (L. n° 85-98 du 25 janv. 1985). En cas de redressement
judiciaire de la société, les représentants de la masse des obligataires
sont habilités a agir au nom de celle-ci.

Art. 332 ~ (L. n® 85-98 du 25janv. 1985) . Les représentants de la
masse déclarent au passif du redressement judiciaire de la société,
pour tous les obligataires de cette masse, le montant en principal des
obligations restant en circulation augmenté pour mémoire des coupons
I’intéréts échus et non payés dont le décompte sera établi par le
représentant des créanciers. Ils ne sont pas tenus de fournir les titres
de leurs mandants, & I’appui de cette déclaration.

Art. 333 - (L. n° 85-98 du 25 janv. 1985). A défaut de déclaration par
les représentants de la masse des obligataires, une décision de justice
Iésigne, & la demande du représentant des créanciers, un mandataire
chargé d’assurer la représentation de la masse dans les opérations de
edressement judiciaire et d’en déclarer la créance. — V. infra. Décr. n°
37-236 du 23 mars 1967, art. 239.

Art. 334 — Abrogé par L. n° 85-98 du 25 janv. 1985, art. 230 —x.

Art. 335 — (L. n° 85-98 du 25 janv. 1985). Les représentant dela
nasse sont consultés par le représentant des créanciers sur les
nodalités de réglement des obligations proposéesrep :apphcatlon de
‘article 24 de la loi n° 85-98 du 25 janvier 1985 precitce. Ils dc?nnent
eur accord dans le sens défini par ’assemblée générale ordinaire des

bligataires, convoquée a cet effet.

30 T



Art. 336 — (L. n° 85-98 du 25 janv. 1985). Les frais entrainés par la
représentation des obligataires au cours de la procédure de
redressement judiciaire de la société incombent a celle-ci et sont
considérés comme des frais d’administration judiciaire.

Art. 337 — (L. n° 85-98 du 25 janv. 1985). Le redressement judiciaire
de la société ne met pas fin au fonctionnement et au role de
I’assemblée générale des obligataires.

V. infra, Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 238 s.

Art. 338 - En cas de cloture pour insuffisance d’actif, le représentant
de la masse ou le mandataire de justice désigné, recouvre I’exercice
des droits des obligataires.

Art. 339 - Sauf clause contraire du contrat d’émission, les
dispositions des articles 293 a 318, 320, 321,324 4329 et 331 4 338
ne sont pas applicables aux sociétés dont les emprunts sont soumis a
un régime légal spécial, ni aux emprunts garantis par I’Etat, les
départements, les communes ou les établissements publics, (L. n° 67-
559 du 12 juill. 1967) « ni aux emprunts émis a I’étranger par des
sociétés francaises ».
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Obligations convertibles en actions
L. 24 juill. 1966

Art. 195 - (L. n°93-923 du 19 juill. 1993) « L’assemblée générale
extraordinaire, sur le rapport du conseil d’administration ou du
directoire, selon le cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux
comptes relatif aux bases de conversion proposées, autorise I’émission
d’obligation convertibles en actions auxquelles les dispositions de la
section IIT du chapitre V sont applicables. Sauf dérogation décidée
conformément a I’article 186, le droit de souscrire 4 des obligations
convertibles appartient aux actionnaires dans les conditions prévues
pour la souscription des actions nouvelles ».

(L. n®69-12 du 6 janv. 1969) L’autorisation comporte, au profit des
obligataiares, renonciation expresse des actionnaires 4 leur droit
préférentiel de souscription aux actions qui seront émises par
conversion des obligations.

La conversion ne peut avoir lieu qu’au gré des porteurs et
seulement dans les conditions et sur les bases de conversion fixées par
le contrat d’émission de ces obligations. Ce contrat indique soit que la
conversion aura lieu pendant une ou des périodes d’option
déterminées, soit qu’elle aura lieu a tout moment.

Le prix d’émission des obligations convertibles ne peut étre
inférieur 4 la valeur nominale des actions que les obligataires
recevront en cas d’option pour la conversion.

A dater du vote del’assemblée et tant qu’il existe des obligations
convertibles en actions, il est interdit 4 la société d’amortir son capital
ou de le réduire par voie de remboursement et de modifier la
répartition des bénéfices. (L. n° 83-1 du 3 janv.1983).

« Toutefois, la société peut créer des actions a dividende prioritaire
sans droit de vote a la condition de réserver les droits des obligataires
dans les conditions prévues a Iarticle 196 ».

En cas de réduction du capital motivée par des pertes, par
diminution, soit du montant nominal des actions, soit du nombre de
celles-ci, les droits des obligataires optant pour la conversion de leurs
titres seront réduits en conséquence, comme si lesdits obligataires
avaient été actionnaires dés la date d’émission des obligations. — V.
infra, Décr. n® 67-236 du 23 mars 1967, art. 155-3, 171 2 174-5.
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Art. 196 — ( L. n° 83-1 du 3 janv. 1983) « A dater du votede
’assemblée prévu a larticle précédent et tant qu’il existe des
obligations convertibles en actions, I’émission d’actions a souscrire
comme numéraire, I’incorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes d’émission et la distribution de réserves en especes ou en titres
du portefeuille ne sont autorisées qu’a la condition de réserver les
droits des obligataires qui opteraient pour la conversion.

« A cet effet, la société doit, dans des conditions fixées par décret,
permettre aux obligataires optant pour la conversion, selon le cas, de
souscrire a titre irréductible des actions ou d’obtenir des actions
nouvelles a titre gratuit, ou de recevoir des espéces ou des titres
semblables aux titres distribués dans les mémes quantités ou
proportions ainsi qu’aux mémes conditions, sauf en ce qui concerne la
jouissance, que s’ils avaient été actionnaires, lors desdites émissions,
incorporations ou distributions.

« Dans le cas d’émission d’obligations avec bons de souscription,
de nouvelles obligations convertibles ou échangeables, la société en
informe les obligataires par un avis publié dans les conditions fixées
par décret, pour leur permettre d’opter pour la conversion dans le délai
fixé par ledit avis. Sila période d’option n’est pas encore ouverte, la
base de conversion a retenir est la premiére base figurant dans le
contrat d’émission. Les dispositions du présent alinéa sont applicables
a toute autre opération comportant un droit de souscription réservé aux
actionnaires (L. n° 88-15 du 5 janv. 1988) « sauf a celles résultant de
I’application des dispositions du premier alinéa de I’article 208-1 ».

« Toutefois, a la condition que les actions de la société soient
admises a la code officielle d’une bourse des valeurs ou a la cote du
second marché , le contrat d’émission peut prévoir au lieu des mesures
mentionnées, aux alinéas précédents, un ajustement des conditions de
souscription fixée a I’origine pour tenir compte des émissions,
incorporations ou distributions, dans des conditions et selon des

modalités de calcul qui seront fixées par décret et sous le controle de
la commission des opérations de bourse ».

( L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) . En cas d’émission d’actions a
souscrire contre numeéraire ou de nouvelles obligations convertibles ou
échangeables si I’assemblée générale des actionnaires a supprimé le
droit préférentiel de souscription, cette décision doit étre approuvée
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par P’assemblée générale ordinaire des obligataires intéressés. — V.
infra, Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 171s. et 174-2 s.

Art. 196 -1. ( L. n® 69-12 du 6 janv. 1969) . En cas d’émission
d’obligations convertibles en actions a tout moment, la conversion
peut étre demandée pendant un délai dont le point de départ ne peut
etre posteneur ni a la date de la premiére échéance de remboursement
ni au cmquleme anniversaire du début de ’émission et qui expire trois
mois apres la date a laquelle 1’obligation est appelée a4 remboursement.
Toutefois, en cas d’augmentation du capital ou de fusion, le conseil
d’administration ou le directoire, selon le cas, peut suspendre

I’exercice du droit d’obtenir la conversion pendant un délai qui ne
peut excéder trois mois.

Les actions remises aux obligataires ont droit aux dividendes versés
au titre de 1’exercice au cours duquel la conversion a été demandée.

Lorsque, en raison de ’une ou de plusieurs des opérations visées
aux articles 196 et 197, I’obligataire qui demande la conversion de ses
titres a droit 2 un nombre de titres comportant une fraction formant
rompu, cette fraction fait I’objet d’une versement en espéces dans les
conditions fixées par décret. — V. infra, Décr. n° 67-236 du 23 mars
1967, art. 174-5.

( L. n° 83-1 du 3 janv. 1983) « L augmentation du capital rendue
nécessaire par la conversion ne donne pas lieu aux formalités prévues
aux articles 189, 191, deuxiéme alinéa, et 192. Elle est définitivement
réalisée du seul fait de la demande de conversion accompagnée, sauf
application de larticle 190, deuxiéme alinéa, du bulletin de
souscription et, le cas échéant, des versements auxquels donne lieu la
souscription d’actions de numéraire dans le cas visé a ’article 196 ».

Dans le mois qui suit la cloture de chaque exercice, le conseil
d’administration ou le directoire, selon le cas, constate, s’il y a lieu, le
nombre et le montant nominal des actions émises par conversion
d’obligations au cours de I’exercice écoulé et apporte les
modifications nécessaires aux clauses des statuts relatives au montant
du capital social et au nombre des actions qui le représentent. Il peut
également, a toute époque, procéder a cette constatation pour
I’exercice en cours et apporter aux statuts les modifications

corrélatives.
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Dernier al. abrogé par L. n° 83-1 du 3 janv. 1983, art. 11 - II.

Art. 197 — (L. n°69-12 du 6 janv. 1969) A dater de I’émission des
obligations convertibles en actions, et tant qu’il existe de telles
obligations, 1’absorption de la société émettrice par une autre sociéte
ou la fusion avec une ou plusieurs autres sociétés dans une société
nouvelle est soumise a I’approbation préalable de I’assemblée
générale extraordinaire des obligataires intéressés. Si ’assemblée n’a
pas approuvé I’absorption ou la fusion, ou si elle n’a pu délibérer
valablement faute du quorum requis, les dispositions de I’article 321-1
sont applicables.

Les obligations convertibles en actions peuvent étre converties en
actions de la société absorbante ou nouvelle, soit pendant le ou les
délais d’option prévus par le contrat d’émission, soit a tout moment,
selon le cas, les bases de conversion sont déterminées en corrigeant le
rapport d’échange fixé par ledit contrat, par le rapport d’échange des
actions de la société émettrice contre les actions de la société
absorbante ou nouvelle, compte tenu, le cas échéant, des dispositions
de Iarticle 196,

Sur le rapport des commissaires aux apports, prévu a I’article 193
ainsi que sur celui du conseil d’administration ou du directoire, selon
le cas, et sur celui des commissaires aux comptes, prévu a I’article
195, I’assemblée générale de la société absorbante ou nouvelle statue
sur ’approbation de la fusion et sur la renonciation au droit
préférentiel de souscription prévue a I’article 195, alinéa 2.

La société absorbante ou nouvelle est substituée & la société
émettrice pour ’application des dispositions des articles 195, alinéas 3
et 5, 196 et, le cas échéant, de I’article 196-1.- V. infra, Décr. n° 67-
236 du 23 mars 1967, art. 174 s.

Art. 198 — ( L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) sont nulles, les décisions
prises en violation des dispositions des articles 195, 196, 196-1 et 197.

Art. 198-1 — ( L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) Les dispositions des
articles 195 a 198 sont applicables a I’émission d’obligations
convertibles en actions, attribuées aux salariés au titre de leur

pamclpatlon aux fruits de P’expansion des entreprises. — V. infra,
Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art. 170 s.

Art. 199 — ( L. n° 85-98 du 25 janv. 1985) Lorsqu’une procédure de
redressement judiciaire est ouverte a1’égard d’une société émettrice
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d’obligations convedrtibles, le délai prévu pour la convsersion
desdites obligations en actions est ouvert dés le jugement arrétant le
plan de continuation et la conversion peut étre opérée, au gré de
chaque obligataire, dans les conditions prévues par le plan.

Sur les infractions en matiére d’obligations convertibles en actions,
V. infra, art. 449 s,

Obligations échangeables contre les actions

Art. 200 — Les sociétés dont les actions sont inscrites & la cote
officielle (L.n° 83-1 du 3 janv. 1983) « ou 4 la cote du second marché»
d’une bourse de valeurs peuvent émettre des obligations échangeables
contre des actions dans les conditions déterminées par les articles 201
a 208. Les dispositions de la section III du chapitre V sont applicables
a ces obligations.

Art. 201 - ( L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) « L’assemblée générale
extraordinaire, sur le rapport du conseil d’administration ou du
directoire, selon le cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux
comptes, autorise I’émission d’obligations qui pourront étre échangées
contre des actions créées lors d’une augmentation simultanée du
capital social. Dans ce dernier cas les actions sont souscrites soit par
une ou plusieurs banques (€tablissements de crédit), soit par une ou
plusieurs personn.s ayant obtenu la caution de banques
(établissements de ~  it) ».

Cette autorisation emporte renonciation des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription a I’augmentation du capital.

A moins qu’ils n’y renoncent dans les conditions prévues a I’article
186, les actionnaires ont un droit préférentiel de souscription aux
obligations échangeables qui seront émises, Ce droit est régi par les
articles 183 a 188. V. infra. Décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, art.

155-3.

Art. 202 — L’assemblée générale extraordinaire doit approuver, sur les
mémes rapports que ceux visés au premier alinéa de larticle
précédent, la convention conclue entre la société et les personnes qui
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s’obligent a assurer 1’échange des obligations aprés avoir souscrit le
nombre correspondant d’actions. Le rapport spécial des commissaires
aux comptes fait notamment état de la rénumération prévue en faveur
de ces personnes.

Art. 203 — Le prix d’émission des obligations échangeable§ ne peut
étre inférieur a la valeur nominale des actions que les obligataires
recevront en cas d’échange.

L’échange ne peut avoir lieu qu’au gré des obligataires. Il est
effectué dans les conditions et selon les bases fixées par le contrat
d’émission et par la convention visée & I’article précédent. Il peut étre
demandé a tout moment et jusqu’a I’expiration du délai de trois mois
qui suit la date a laquelle I’obligation est remboursable.

Art. 204 — (L. n°69-12 du 6 janv. 1969) « Les personnes qui se sont
obligées a assurer 1’échange doivent, & compter de I’émission des
obligations et jusqu’a I’expiration du délai d’option, exercer tous les
droits de souscription a titre irréductible et tous les droits d’attribution
attachés aux actions souscrites » . Les titres nouveaux ainsi obtenus
doivent étre offerts, en cas d’échange, aux obligataires, a charge pour
ceux-ci de rembourser le montant des sommes versées pour souscrire
et libérer lesdits titres ou pour acheter les droits supplémentaires
nécessaires a ’effet de compléter le nombre des droits attachés aux
actions anciennes, ainsi que I’intérét de ces sommes si la convention
visée a P'article 202 le stipule. En cas de rompus, I’obligataire a droit

aux versements en espéces de la valeur desdits rompus appréciée a la
date de I’échange.

Art. 205- (L. n° 83-1 du 3 janv. 1983) « Les actions nécessaires pour
assurer I’échange des obligations sont, jusqu’a réalisation de cette
opération, nominatives, inaliénables et insaisissables. Leur

transmission ne peut étre que sur justification de I’échange ». V. infra,
ss. art. 449, 1a note.

En outre, elles garantissent, a titre de gage, a I’égard des

obligataires, 1’exécution des engagements des personnes qui se sont
obligées a assurer 1’échange.

Les dispositions des deux alinéas qui précédent sont applicables aux
actions nouvelles obtenues par application de I’article 204.

LYy



Art. 206 — ( L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) « A dater du vote de
!’assemblée prévu a l’article 201, alinéa ler, il est interdit a la société,
Jusqu’a ce que toutes les obligations émises soient échangées ou
remboursables, d’amortir son capital ou de le réduire par voie de
remboursement et de modifier la répartition des bénéfices. » (L. n°
83-1 du 3 janv. 1983) « Toutefois, la société peut créer des actions a
dividende prioritaire sans droit de vote ».

En cas de distribution de réserves en titres, par la société, au cours
de la méme période, les titres attribués du chef des actions nécessaires

a I’échange sont soumis aux dispositions de I’asrticle 205, alinéa 1 et
2.

Les titres doivent étre remis aux obligataires, en cas d’échange, a
concurrence du nombre de titres correspondant aux actions auxquelles
ils ont droit. Les rompus éventuels font I’objet d’un versement en
espéces calculé d’apres la valeur des titres a la date de I’échange
restent acquis aux personnes qui se sont obligées a assurer 1’échange.

( L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) « En cas de distribution de réserves
en especes, par la société, au cours de la prériode prévue a ’alinéa
premier ci-dessus, les obligataires ont droit, lors de I’échange de leurs
titres, 8 une somme égale a celle qu’ils auraient pergue s’ils avaient
été actionnaires au moment de la distribution ».

Art. 207 — Entre I’émission des obligations échangeables contre des
actions et la date a laquelle toutes les obligations auront été échangée
ou remboursées, 1’absorption de la société émettrice par une autre
société ou la fusion zvec une ou plusieurs autres sociétés dans une
société nouvelle .st subordonnée a I’absorption préalable de
I’assemblée générale extraordinaire des obligations intéressés.

Les obligations échangeables contre des actions peuvent, dans ce
cas, étre échangées dans le délai prévu a I’article 203, alinéa 2, contre
des actions de la société absorbante ou nouvelle regues par les
personnes qui se sont obligées a assurer ’échange. Les bases
d’échange sont déterminées en corrigeant le rapport d’échange fixe
par le contrat d’émission, par le rapport d’échange des actions de la
société émettrice contre des actions de la société absorbante ou

nouvelle.

A



La société absorbante ou nouvelle est substituée a la société
émettrice pour P’application des dispositions de Iarticle 206 et de la
convention visee a ’article 202.

Art. 208 — Sont nulles, les décisions prises en violation des
dispositions des articles 201, 202, 203, 206 et 207.

Obligations convertibles en actions et obligations avec bons
de souscription d’actions

Décret n° 83 — 363 de 2 ma1 1983

Art. 170 — Abrogé par Décr. no 91-153 du 7 fév. 1991, art. 8.

Art. 171 — (Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983) Lorsqu’il existe des
obligations convertibles ou des bons de souscription, la société qui
émet des titres comportant un droit de souscription préférentiel autres
que des obligations convertibles ou des obligations avec bons de
souscription doit prendre les dispositions nécessaire pour permettre
aux obligataires qui procedent a la conversion, ou aux porteurs de
bons qui exercent ’option, de souscrire des titres nouveaux comme
s’ils avaient été actionnaires au moment de 1’émission, a la seule
exception de la date de jouissance.

Art. 172 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983 ) Lorsqu’il existe des
obligations convertibles ou des bons de souscription, la société qui
émet des obligations avec bons de souscription doit, si la conversion
ou l’option ne peut s’exercer qu’a certaines dates, ouvrir une période
exceptionnelle pour permettre aux obligataires qui procéderaient a la
conversion, ou aux porteurs de bons qui exerceraient [’option, de
souscrire des titres nouveaux comme s’ils avaient été actionnaires au
moment de I’émission, a la seule exception de la date de jouissance.

Elle doit, si la conversion ou Ioption peut étre exercée i tout
moment, prendre les dispositions nécessaires pour permettre aux
obligataires qui procéderont a la conversion ou aux porteurs de bons
qui exerceront I’option de souscrire des titres nouveaux comme s’ils

avaient €été actionnaires au moment de I’émission, a la seule exception
de la date de jouissance.

¢Yo



Art. 173 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983) Lorsqu’il existe des
obligations convertibles ou des bons de souscription, la société qui
procéde a D’attribution d’actions gratuites doit virer a un compte de
réserve indisponible la somme nécessaire pour attribuer les actions
gratuites aux obligataires et aux porteurs de bon qui exerceraient leur
droit ultérieurement, en nombre égal 4 celui qu’ils auraient regu s’ils
avaient été actionnaires au moment de 1’attribution principale.

Art. 174 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983) Lorsqu’il existe des
obligations convertibles ou des bons de souscription, la société qui
procede a la distribution de réserves en espéces ou en titres du
portefeuille doit virer 4 un compte de réserve indisponible la somme
et, le cas échéant, conserver les titres nécessaires pour remettre aux
obligataires et aux porteurs de bons qui exerceraient leur droit
ultérieurement la somme ou les titres qu’ils auraient regus s’ils avaient
été actionnaires au moment de la distribution.

Art. 174-1 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983) Lorsque les actions de
la société sont inscrites & la cote officielle ou a celle du second
marché, le contrat d’émission peut prévoir que, pour tout ou partie des
catégories d’opérations visées aux articles 171 a 174, il sera procéde a
un ajustement des bases de conversion ou des droits de souscription
des actions.

Cet ajustement doit égaliser, au centiéme d’action prés, la valeur
des titres qui seront obtenus en cas de conversion ou delevée de
’option aprés la réalisation de I’opération et la valeur des titres qui
auraient été obtenus en cas de conversion ou de levée de I’option
avant la réalisation de I’opération.

A cet effet, les nouvelles bases de conversion ou les nouveaux
droits de souscription des actions sont calculés en tenant compte

1°- En cas d’opération comportant un droit préférentiel de
souscription et, selon les stipulations du contrat d’émission.

a) Soit du rapport entre, d’une part, la valeur du droit préférentiel de
souscription et, d’autre part, la valeur de Paction apres
détachement de ce droit telles qu’elles ressortent de la moyenne
des premiers cours cotés toutes les séances de bourse incluses dans
la période de souscription.
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b) Soit du nombre de titres émis auxquels donne droit une action
ancienne, du prix d’émission de ces titres et de la valeur des
actions avant détachement un droit de souscription. Cette valeur
est égale a la moyenne d’au moins vingt cours cotés consécutifs
choisis parmi les quarante qui précédent celui du jour du début de
I’émission.
2° — En cas d’attribution d’actions gratuites, du nombre d’actions
auquel donne droit une action ancienne.

3° — En cas de distribution de réserves en espéces ou en titres du
portefeuille, du rapport entre le montant par action de la
distribution et la valeur de I’action avant la distribution. Cette
valeur est égale & la moyenne d’au moins vingt cours cotés
consécutifs choisis parmi les quarante aui précedent celui du jour
de la distribution.

Le conseil d’administration, ou le directoire, rend compte des
¢léments de calcul et des résultats de I’ajustement dans le prochain
rapport annuel.

Art. 174-2 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983) Lorsqu’il existe des
obligations convertibles en actions ou des bons de souscription, la
société qui procéde a une opération comportant un droit préférentiel
de souscription doit, si elle fait publiquement appel a I’épargne, en
informer les obligations ou les porteurs de bons par un avis publié au

Bulletin des annonces légales obligataires avant le début de
I’opération.

Cet avis mentionne :

I - La dénomination sociale et, [e cas échéant, le sigle de la société ;
2 — L.a forme de la société ;

3 - Le montant du capital social;

4 — L’adresse du siége social;

5 — Les numéros d’immatriculation de la société au registre du
commerce et des sociétés;

6 — La nature del’opération, de I’espéce des titres & émettre, du prix

de souscription de la quotité du droit de souscription et des conditions
de son exercice;
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7 — Les dispositions prises par la société en application des articles
171 a 174.

Art. 174-3 — (. Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983) L’avis par lequel le
conseil d’administration, ou le directoire, suspend les conversions ou
les levées d’options est publiée au Bulletin des annonces légales

obligataires quinze jours au moins avant la date d’entrée en vigueur de
la suspension.

Cet avis mentionne les indications visées du 1° au 5° de ’article
174-2 du présent décret, la date d’entrée en vigueur de la suspension
et la date a laquelle elle prendra fin.

Art. 174-4 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983 ) Les augmentations de
capital rendues nécessaires par les conversions ou les levées d’option
possibles & tout moment ne donnent pas lieu  la publicité prévue a
Particle 156. Sauf dans le cas prévu a Iarticle 190, deuxiéme alinéa,
de la loi sur les sociétés commerciales, les bulletins de souscription
sont établis selon les modalités de I’article 163, a4 ’exception des
mentions prévues aux 7°, 8° et 12°. Les articles 164 a 168 ne sont pas
applicables aux augmentations de capital réalisées par conversion
d’obligations convertibles a tout moment.

La publication prévue a Particle 287 intervient dans le délai d’un
mois.

Art. 174-5 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983 ) Lorsque I’exercice du
droit de conversion ou de souscription fait apparaitre un rompu , celui-

ci est versé en espéces. Le versement est égal au produit d’action
formant rompu par la valeur de Paction.

Dans les sociétés dont les actions sont inscrites a Ia cote officielle
ou a celle du second marché, cette valeur est celle du cours coté lors
de la séance de bourse du jour qui précede celui du deépot dela
demande.

Dans les autres sociétés, cette valeur est fixée conformément aux
stipulations du contrat d’émission, soit sur la base des cours figurant
au relevé quotidien des valeurs non admises a la cote, soit sur la base
( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983 ) « des capitaux propres » de la
société.
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Le contrat d’émission peut prévoir que 1’obligataire ou le porteur du
bon de souscription a le droit de demander la délivrance du nombre
entier d’actions 4 condition de verser a la société la valeur dela
fraction d’action supplémentaire demandée, fixée conformément aux
régles posées dans les deux alinéas précédents.

Art, 174-6 — ( Décr. n° 83-363 du 2 mai 1983 ) Le droit de
communication prévu a larticle 194-9 de la loi sur les sociétés
commerciales s’exerce dans les mémes conditions que celle prévues
par les articles 142 a 144
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