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مستخلص البحث

الهدف من هذه الدراسة الوقوف على الحكم الشرعي للاستثمار والمضاربة في أسهم البنوك 
والشركات التقليدية من خلال التعرض للحكم الشرعي لأسهم الشركات التي نشاطها حلال 
ومعاملاتها حلال ، والشركات التي نش�اطها حرام، والشركات التي  نش�اطها حلال وتتعامل 

بالحرام أحيانا .

 وقد اعتمدت الدراس�ة على »المنهج الاس�تقرائي« لاس�تقراء ما كتب عن موضوع البحث 
نظريا ، كما اعتمدت الدراس�ة على »المنهج الاستنباطي« لاس�تنباط الأحكام الشرعية وتطبيقها 

على عناصر الدراسة، ومن ثم الوقوف على حكمها الشرعي.

وقد حاولت الدراس�ة تبصير المس�لم بالرأي الشرعي والقواعد الحاكمة للتعامل اس�تثماراً 
ومضاربة في أس�هم الشركات النقية ، والشركات المختلطة ، والشركات ذات الأنش�طة المحرمة 

وفي مقدمتها البنوك التقليدية، فضلا عن التعامل في أسهم الشركات الأجنبية.
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الحمد لله والصلاة والسلام على رسول الله ومن والاه ... وبعد :

مقدمة 

تع�د ال�شركات المس�اهمة ركيزة أساس�ية من ركائ�ز التنمي�ة ، ومؤشرا على نم�و الاقتصاد 

وتطوره، بما تملكه من آلية إصدار الأس�هم وتداوله�ا، التي من خلالها يتم التوفيق بين متطلبات 

المس�تثمرين وحاجته�م للتموي�ل اللازم لبن�اء مشروعات ضخم�ة لا يمكن للأف�راد القيام بها 

منفردي�ن ، وحاجة المدخرين لاس�تثمار أموالهم بصورة تجمع بين المعض�لات الثلاث : الربحية 

والسيولة والأمان من المخاطر. 

وفي ظل تنامي الأس�واق المالية في الدول الإسلامية أصبح الحكم الشرعي لتلك الأسواق 

وم�ا يت�داول بها من أس�هم حديث الكثير م�ن الناس ، واهت�مام بحثهم ، للوق�وف على الحلال 

والحرام في التعامل بتلك الأسواق ، وما بها من أدوات مالية وفي مقدمتها الأسهم.

مشكلة الدراسة: 

تتعدد الشركات التي تتداول أسهمها بيعا وشراء في أسواق المال ، فتوجد شركات نشاطها 

ح�لال ومعاملاتها ح�لال ، كما توجد شركات نش�اطها حرام، وبين ه�ذا وذاك توجد شركات 

نش�اطها ح�لال وتتعامل بالح�رام أحياناً. والحكم الشرعي لكل نوع من ه�ذه الأنواع فيه ما هو 

محل اتفاق بين الفقهاء ، وفيه ما هو محل اختلاف بينهم ، وهو ما يجعل المس�تثمر المس�لم في حيرة 

م�ن أمره،  ومن ثم فإن مش�كلة البحث تتمث�ل في معضلة التعامل - م�ن الناحية الشرعية - في 

أسهم البنوك والشركات التقليدية استثمارا ومضاربة .
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فروض الدراسة: 

تأسيساً على مشكلة الدراسة فإن الدراسة تسعى إلى اختبار مدى صحة الفرض التالي: هل 

الاستثمار والمضاربة في أسهم  البنوك والشركات التقليدية محرم شرعا؟.

أهمية الدراسة :

الم�ال قوام الحياة وإحدى الكليات الخمس التي جاءت الشريعة لرعايتها ، والمال في ميزان 

الشرع يكون محمودا إذا حرص المسلم على الحلال في اكتسابه وإنفاقه ، ويكون مذموما إذا كان 

كسبه مذموما وإنفاقه مذموما.

ويكش�ف الواقع اتجاه المدخرين نحو أسواق الأموال سواء للاستثمار أو المضاربة في أسهم 

ال�شركات ، حت�ى بات ه�ذا الأمر هدفا للعديد م�ن المدخرين ، وفي الوقت نفس�ه لا يكاد يخلو 

أي س�وق مالي من إصدار وتداول أس�هم بنوك وشركات قد يكون نش�اطها حراما أو حلالا أو 

حلالا ويشوبه بعض المعاملات المحرمة أحيانا .

منهج الدراسة :

من أجل اختبار فروض الدراسة وتحقيق أهدافها فإن منهج الدراسة الأكثر ملاءمة في هذا 

الش�أن هو »المنهج الاس�تقرائي« لاس�تقراء ما كتب ع�ن موضوع البحث نظري�ا ، كما اعتمدت 

الدراس�ة على »المنهج الاستنباطي« لاستنباط الأحكام الشرعية وتطبيقها على عناصر الدراسة، 

ومن ثم الوقوف على حكمها الشرعي.
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خطة الدراسة :

تتكون الدراس�ة من ثلاثة مباحث يتعرض المبحث الأول للتعريف بالأس�هم ، بينما يتناول 

المبح�ث الث�اني الرؤية الشرعية للاس�تثمار في أس�هم البنوك وال�شركات التقليدي�ة، بينما يتناول 

المبح�ث الثال�ث والأخ�ير الرؤية الشرعي�ة للمضاربة في أس�هم البنوك وال�شركات التقليدية ، 

وتنتهي الدراسة بخاتمة تتضمن أهم ما توصلت إليه الدراسة. والله من وراء القصد.

* * *
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المبحث الأول

ماهية الأسهم 

1- مفهوم الأسهم :

1/1- الأسهم لغة : 

الأسهم جمع سهم ، ويتعدد مفهومها اللغوي فمنها النصيب ، والحظ ، والشيء من الأشياء، 
ويجمع على أس�هم وس�هام وسهمان. ويقال : أس�هم بينهم أي أقرع ، وساهمه أي قاسمه، وأخذ 
سهما أي نصيبا ، والسهم واحد من النبل���، ومنه قوله تعالى : »فساهم فكان من المدحضين«���، 

أي قارع بالسهام فكان من المغلوبين���.

2/1- الأسهم Shares اصطلاحاً : 

الأس�هم في الاصط�لاح القانوني تمثل : »صكوك متس�اوية القيمة وقابل�ة للتداول بالطرق 
التجارية، والتي يتمثل فيها حق المس�اهم في الشركة التي أس�هم في رأس مالها، وتخول له بصفته 

هذه ممارسة حقوقه في الشركة، لاسيما حقه في الأرباح«���. 

���  انظر، ابن فارس ، مقاييس اللغة ، دار الجيل بيروت ، الطبعة الأولى ، �996م، ج� ، ص �� ، الفيومي، 
المصب�اح المن�ير ، المطبع�ة الأميرية ، القاه�رة ،  ج�، ص�98، ابن منظور ، لس�ان الع�رب ، دار صادر، 
بيروت، ج�، ص�08 ، الفيروز آبادي ، القاموس المحيط ، دار الكتب العلمية، بيروت، ��00، ج�، 

ص��� ، الزبيدي ، تاج العروس ، مكتبة الحياة ، بيروت ج�6، ص�76.
���  الصافات ، ��0.

���  اب�ن الع�ربي ، أح�كام الق�رآن ، تحقيق ، محمد عبد الق�ادر عطا ، دار الكتب العلمي�ة ، بيروت ، ��98م، 
ج�، ص �5.

��� د. أبو زيد رضوان، شركات المس�اهمة وفقاً لأحكام القانون رقم �59 لس�نة ��98م، دار الفكر العربي، 
القاهرة، ��98م، ص�6 .
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2- أنواع الأسهم : 

للأس�هم أن�واع متع�ددة ، فيمكن تقس�يمها وفقا لش�كلها ، أو طبيعة الحص�ة التي يقدمها 
المس�اهم، أو الحقوق التي تخولها للمس�اهمين ، أو اس�تهلاكها. ونتناول فيما يلي هذه التقس�يمات 

ومدى شرعية كل منها. 

1/2 - من حيث الشكل:

:Nominal Shares 1/1/2 - الأسهم الاسمية

الس�هم الاس�مي: هو الذي يصدر باس�م مالكه ويتداول هذا الس�هم عن طري�ق القيد في 
سجل الشركة، ويؤشر على الأسهم بما يفيد نقل الملكية باسم من انتقلت إليه��� . 

فهذه الأس�هم تحمل اس�م صاحبها المس�اهم وتثبت الملكية له، وهذا هو الأصل في الشركة 
شرعاً، لأن الشريك هو الذي س�اهم في الشركة بتقديم حصة فيها، فهو الذي يملك الأس�هم، 

وهو الذي له الحق في أن تحمل الصكوك المثبتة لحقه اسمه���.

وعلى هذا فهذه الأسهم لا غبار عليها من الناحية الشرعية؛ لما فيها من حفظ الحقوق وعدم 
الخلط بينها.

: Promissory Shares 2/1/2 - الأسهم الإذنية

الس�هم الإذني: هو الس�هم الذي يقترن بشرط الإذن ويتداول هذا الس�هم بطريق التظهير، 
أي بكتاب�ة على ظهر الس�هم تفي�د نقل ملكيته للمظهر إليه، ومن النادر عملًا  أن يصدر الس�هم 

���  ع�ماد الشربيني، مب�ادئ القانون التجاري، الكت�اب الثاني، نظام الشركات، نظ�ام البنوك، نفس المؤلف، 
بدون تاريخ نشر، ص��0.

���  د. عب�د العزي�ز الخي�اط، ال�شركات في الشريعة الإس�لامية، مؤسس�ة الرس�الة، بيروت، الطبع�ة الثالثة، 
��08ه�، �987م، ج�، ص��0.
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لإذن شخص معين��� . وهذا النوع من الأسهم لا مانع منه شرعاً لأن هذه الأسهم تكون محددة 
بمعرفة الشريك الأول، فالجهالة منتفية، ولا يفضي تنقلها إلى منازعة أو ضرر والأمر في حقيقته 

نقل ملكية من مالك إلى آخر، بالبيع أو التنازل، وهذا جائز شرعاً��� .

:Bearer Shares 1/2/� - الأسهم لحاملها

السهم لحامله: هو السهم الذي لا يذكر فيه اسم المساهم، وإنما يذكر فيه أن السهم لحامله، 
ويعتبر حامل السهم هو المالك في نظر الشركة��� .

ونظراً لاندماج الحق مع السهم؛ فإن هذه الأسهم تعتبر من المنقولات المادية، والتي ينطبق 
بشأنها قاعدة الحيازة في المنقول سند الملكية���. 

وق�د ذهب بعض الفقهاء المعاصرين إلى عدم جواز هذا النوع من الأس�هم؛ والس�بب 
أن ع�دم كتاب�ة اس�م صاحب الس�هم ي�ؤدى إلى ع�دم معرفة الشري�ك، وبالت�الي إلى النزاع 
والخصوم�ة، ك�ما أنه يؤدي إلى ضياع الحقوق لأن أي ش�خص وقعت يده عليه، س�واء عن 
طري�ق السرق�ة أو الغص�ب أو غير ذلك، فإنه يعت�بر صاحبه، ولاش�ك أن كل ما يفضي إلى 
النزاع والضرر ممنوع شرعاً، ثم إن جهالة أصحابها قد يجعلها في يد فاقد الأهلية، ولا يجوز 

اشتراكه إلا من خلال وليه أو وصيه��5 .

���  د. عماد الشربيني، مبادئ القانون التجاري، مرجع سابق، ص��0.
���  د. عبد العزيز الخياط، الشركات في الشريعة الإسلامية، مرجع سابق، ج�، ص���-���.

���  د. ثروت حبيب، دروس في القانون التجاري، مطبعة جامعة القاهرة، ��98م، ص�90.
���  د. أب�و زي�د رض�وان، شركات المس�اهمة وفقاً لأح�كام القانون رقم �59لس�نة ��98م، مرجع س�ابق، 

ص�05.
��5  لمزيد من التفاصيل، انظر، د. عبد العزيز الخياط، الشركات في الشريعة الإس�لامية، مرجع س�ابق، ج�، 
ص��0-���، د. عطية فياض، سوق الأوراق المالية في ميزان الفقه الإسلامي، دار النشر للجامعات، 

مصر، القاهرة، الطبعة الأولى، ���8ه�، �998م، ص��8.
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بينما ذهب مجمع الفقه الإس�لامي إلى جواز هذا النوع من الأس�هم حيث جاء في فتواه بهذا 
الش�أن م�ا ي�لي : »بما أن المبيع في الس�هم لحامل�ه هو حصة ش�ائعة في موج�ودات الشركة ، وأن 
ش�هادة الس�هم هي وثيقة لإثبات هذا الاس�تحقاق في الحصة، فلا مانع  شرعا من إصدار أسهم 

في الشركة بهذه الطريقة وتداولها«��� .

2/2 - من حيث طبيعة الحصة:

:Cash Shares 1/2/2 - الأسهم النقدية

 الأس�هم النقدي�ة ه�ي الأس�هم الت�ي تمث�ل الحص�ص الت�ي دفع�ت نق�داً في رأس م�ال 

الشركة���. وهذه الأسهم جائزة شرعاً، فقد أجمع الفقهاء على جواز الشركة بالنقود. 

يقول ابن رش�د: » اتفق المس�لمون على أن الشركة تجوز في الصنف الواحد من العين أعنى 
الدراهم والدنانير« ���  .

ويقول ابن قدام��ة: » ولا خلاف في أنه يجوز جعل رأس المال الدراهم والدنانير؛ فإنها 
قيم الأموال وأثمان المبيعات، والناس يشتركون بها من لدن النبي صلى الله عليه وسلم إلى زماننا هذا من غير 

نكير«���.

���  انظر ، قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي، جدة ، الدورات �-
�0 ، القرارات �-97 ، دار القلم ، دمش�ق ، مجمع الفقه الإس�لامي ، جدة ، الطبعة الثانية ، ���8ه�، 
�998م الدورة الس�ابعة ، القرار الأول ، ص ��6  » قرار مجلس مجمع الفقه الإس�لامي بشأن الأسواق 

المالية «.
���  انظر، د. ثروت حبيب، دروس في القانون التجاري، مرجع س�ابق، ص�89، د. عماد الشربيني، مبادئ 

القانون التجاري، مرجع سابق، ص��9.
���  ابن رشد، بداية المجتهد ونهاية المقتصد، مرجع سابق، ج�، ص��0.

���  ابن قدامة، المغني، مرجع سابق، ج5، ص�6.
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وإذا كان الفقهاء قد نصوا على جواز الشركة بالدراهم والدنانير، فإنها تجوز بالعملة النقدية 

المتداول�ة وإن لم تكن دراهم ولا دنانير، لأن الناس تعارف�وا عليها وجعلوها قيما للأموال، وإلى 

هذا ذهب جمهور الفقهاء من الحنفية والمالكية والحنابلة ��� .

:Vendors Shares 2/2/2 - الأسهم العينية

الأس�هم العينية: هي الأس�هم التي تمثل الحصص العينية في رأس مال الشركة��� . والحصة 

العينية يقابلها في الفقه الإسلامي اصطلاح الاشتراك بالعروض، وقد اختلف الفقهاء في جواز 

الشركة بالعروض، فيرى جمهور الفقهاء من الحنفية والشافعية والحنابلة في أحد القولين عندهم 

ع�دم جوازه�ا، بينما ي�رى المالكية والحنابلة في الق�ول الآخر جوازها، على أن يت�م تقويمها عند 

التعاقد��� .

وال�رأي الثاني يلائم حاجات المجتمع ونماءه ولا يصطدم بالقواعد الشرعية وفي هذا يقول 

الإم�ام الش�وكاني : »الأصل الجواز في جميع أنوع الأموال، فم�ن ادعى الاختصاص بنوع واحد 

ونفي جواز ما عداها فعليه الدليل«��� .

���  د. عطية فياض، سوق الأوراق المالية في ميزان الفقه الإسلامي، مرجع سابق، ص�80-�79.
���  نظ�ر، د. ث�روت حبيب، دروس في القانون التجاري، مرجع س�ابق، ص�89، د. عماد الشربيني، مبادئ 

القانون التجاري، مرجع سابق، ص��9.
���  لمزيد من التفاصيل، انظر: ابن قدامة، المغني، مرجع سابق، ج5، ص�7، ابن رشد، بداية المجتهد ونهاية 
المقتص�د، مرجع س�ابق، ج�، ص��0-�05، د. محمد صلاح الصاوي، مش�كلة الاس�تثمار في البنوك 

الإسلامية، مرجع سابق، ص��69-�6.
���  الشوكاني، نيل الأوطار، دار الحديث ، القاهرة ، بدون تاريخ نشر ، ج5، ص�65.
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2/� - من حيث الحقوق:

:Ordinary Shares 2/�/1 - الأسهم العادية

الأس�هم العادي�ة هي أكبر أنواع الأس�هم ش�يوعاً، وه�ي التي ينعق�د لمالكيها الحق في 
اقتسام الأرباح المحققة، بعد دفع التوزيعات الخاصة بالأسهم الممتازة، وقبل صرف أرباح 

الأسهم المؤجلة��� .

ولم�ا كان�ت هذه الأس�هم لا تخول لحاملها أي ح�ق ذي طبيعة خاصة، ولا يتق�رر لها امتياز 
خاص على غيرها من الأسهم، سواء عند توزيع أرباح الشركة أو عند قسمة صافي موجوداتها، 
أو عن�د التصوي�ت في الجمعي�ات العام�ة للمس�اهمين، ومقت�ى ذلك اس�تواء حاملي الأس�هم 
العادي�ة في الحق�وق والواجبات ومن ثم تكون هذه الأس�هم س�لمت مما يش�وبها، أو يعيبها، أو 
يجعلها موضع ش�بهة ما لم تكن الشركة المصدرة لهذه الأس�هم تتعامل بالربا أخذاً أو عطاءً أو في 
المحرمات بيعاً أو شراءً، فإذا خلت من هذه المفاسد تعين القول بجوازها، وإلى هذا الرأي ذهب 

الفقهاء المعاصرون��� .

:Preference Shares 2/�/2 - الأسهم الممتازة

الس�هم الممتاز: هو السهم الذي يتمتع ببعض مزايا لا تتمتع بها الأسهم العادية، ومن هذه 
المزايا تقرير بعض الامتيازات لهذه الأسهم في الأرباح أو ناتج التصفية أو التصويت��� .

وهذا النوع من الأس�هم يحرّمه الإس�لام؛ لما فيه من إخلال بقاعدة المساواة بين الشركاء في 
الربح وتحمل الخسارة والتي أوجبها الفقهاء بالإجماع.

���  انظر، د. عماد الشربيني، مبادئ القانون التجاري، مرجع سابق، ص���.
���  انظر، المرجع الس�ابق، ص��0، د. عبد العزيز الخياط، الشركات في الشريعة الإس�لامية، مرجع سابق، 

ج�، ص�89-�85.
���  د. عماد الشربيني، مبادئ القانون التجاري، مرجع سابق، نفس الموضع.
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ف�لا يجوز شرع�اً أن يكون لأحد الشركاء حق الأولوية في الحص�ول على الأرباح دون بقية 

الشركاء، كما أن حصول بعض الشركاء على نسبة ثابتة من الأرباح بغض النظر عن ربح الشركة 

أو خسارتها هو من قبيل الربا الذي حرمه الإسلام، ويخالف مبنى الشركة في الإسلام القائم على 

المخاطرة والغنم بالغرم على قدر حصص الشركاء.

ولا يجوز شرعاً أن يكون لبعض الأسهم حق استرجاع قيمتها بالكامل عند  تصفية الشركة، 

لأن الشركة تقوم على المخاطرة، فإما ربح يعود على جميع الأسهم وإما خسارة كذلك.

ك�ما أن�ه لا يج�وز شرعاً من�ح بعض الأس�هم أكثر م�ن ص�وت في الجمعي�ة العمومية؛ لأن 

 المف�روض تس�اوى ال�شركاء في الحق�وق ومن ه�ذه الحق�وق التس�اوي في الأصوات بحس�ب 

الأسهم��� .

2/� - من حيث الاستهلاك:

:Capital Shares 2/�/1 - أسهم رأس المال

أس�هم رأس الم�ال : هي الأس�هم التي لم تس�تهلك قيمتها بعد، إذ تمثل ج�زءاً في رأس مال 

الشركة لم يس�ترده المس�اهم بعد، والأصل أن الأسهم لا تس�تهلك طالما الشركة ما زالت قائمة، 

وم�ن ح�ق الشريك تبع�اً لذلك البق�اء في الشركة إلى أن تنق�ضي��� . وهذه الأس�هم بذلك تمثل 

الصورة العادية المألوفة للأسهم وهي جائزة شرعاً.

��� د. عبد العزيز الخياط، الشركات في الشريعة الإسلامية، مرجع سابق، ص���-���.
��� د. عماد الشربيني، مبادئ القانون التجاري، مرجع سابق ص���.
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:Redeemable Shares 2/�/2 - أسهم التمتع

أس�هم التمت�ع : ه�ي الأس�هم التي تمنح للمس�اهم التي اس�تهلكت أس�همه في رأس المال 
أثن�اء حياة الشركة، وهذه الأس�هم قابل�ة للتداول، كما أنها تمنح صاحبها حق حضور جلس�ات 
 الجمعي�ة العمومي�ة، والحصول ع�لى الأرباح، دون أن يكون لها ح�ق في موجودات الشركة عند 

التصفية��� .

وهذا النوع من الأس�هم على خلاف الأصل، ولكن قد تضطر الشركة إلى ذلك، إذا كانت 
ق�د حصلت على امتي�از من الحكومة أو غيرها م�ن الهيئات العامة لمدة معينة، لاس�تغلال مورد 
معين من موارد الثروة الطبيعية أو مرفق من المرافق العامة، تؤول بعدها ممتلكات الشركة للجهة 
المانح�ة للامتي�از، وأيض�اًً إذا كانت موجودات الشركة مما يهلك بالاس�تعمال، مما يس�تحيل معه 

حصول المساهمين على قيمة أسهمهم عند انقضاء الشركة. 

وتفصي�لًا للحكم الشرعي لأس�هم التمتع، فإنه إذا ما تم تصفية الشرك�ة بانتهاء أعمالها أو 
بانتهاء أجلها، فإننا نكون هنا أمام عدة افتراضات أو احتمالات :

الأول: قيام الشركة باستهلاك بعض أسهمها أثناء حياتها دون البعض الآخر.

 الث�اني: أن كاف�ة أصول الشرك�ة في تاريخ التصفية ق�د لا تكون كافية للوف�اء بالتزاماتها 
قبل الغير. 

 الثال�ث: أن يكون الس�هم غير المس�تهلك من ناتج التصفي�ة متفاوتاً تفاوتاً كبيراً-س�لباً أو 
إيجاباً - عن قيمة الس�هم الاسمية التي اس�تردها المساهم أثناء حياة الشركة، وذلك يتوقف على 
حج�م التراكمات الرأس�مالية التي تكونت خلال الشركة، في ش�كل احتياطي�ات تمثل الفوائض 

��� انظر: اللائحة التنفيذية لقانون الشركات المساهمة وشركة التوصية بالأسهم والشركات ذات المسئولية المحدودة 
رقم �59لسنة ��98م، الهيئة العامة لشئون المطابع الأميرية، القاهرة، ��98م، المادة ��8، ص�8.
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غير الموزعة على المس�اهمين، التي تمثل في حقيقتها حقاً خالصاً لجميع الشركاء الذين اس�تهلكت 
أسهمهم. 

ولم�ا كان مقت�ى ذلك جميعه الإخلال بمبدأ المس�اواة بين ال�شركاء في الشركة الواحدة، 
وأن الشركة إذا فعلت ذلك فتكون قد خصت طائفة ببعض المزايا دون أخرى بدون مقتى، 
وفي ذلك ظلم وإجحاف ببعض الشركاء ، والأصل أن يتساوى الشركاء في الربح والخسارة 

والمغنم والمغرم.

وعلى ذلك فإن أس�هم التمتع لا تجوز شرعاً إلا في صورة واحدة أن يتم اس�تهلاك الأسهم 
لجميع المساهمين دفعة واحدة، أو على دفعات متتالية بنسبة معينة من جملة ما يمتلكه كل شريك، 
ودونما تمييز بين طائفة وأخرى، وهذا المسلك من شأنه رفع الحرج عن الشركة إن هي اضطرت 
لذلك، وفي ذلك تحقيق لمصالح الشركاء، وإصابة لمقاصد الشريعة الإس�لامية وأحكامها ومنها 

إقامة العدل���.

3- خصائص الأسهم : 

تتعدد خصائص الأسهم ، ويمكن إيجاز تلك الخصائص فيما يلي : 

�/1- الأس�هم صك�وك متس�اوية القيمة ، وهو ما يعنى تس�اوى حقوق حاملي الأس�هم 
العادي�ة. وهذا لا يتعارض مع قواعد الشريعة ، ما دامت إمكانية التفاضل قائمة بعدد الأس�هم 
الت�ي يمتلكه�ا الشريك ، وقد أجاز فقهاء الحنفية التس�اوي في الحصة«��� فيجوز أن تكون قيمة 
الأس�هم متس�اوية ، ومن ثم تس�اوى حقوق حملة الأس�هم كل بحسب أس�همه. وهذا بخلاف 

الأسهم الممتازة التي تمنح مزايا لبعض الشركاء دون الآخرين فهي لا تجوز شرعا.

��� انظر: سمير رضوان، أسواق الأوراق المالية ودورها في تمويل التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص�07-�05.
��� انظر، الكاس�اني، بدائ�ع الصنائع في ترتيب الشرائع، المكتبة الحبيبية، باكس�تان، الطبعة الأولى، ��09ه  ، 

�989 م ، ج6، ص58.
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�/2- عدم قابلية الس�هم للتجزئة ، وهو ما يعنى عدم جواز تعدد مالكي الس�هم الواحد 
أم�ام الشرك�ة المصدرة له إذا آلت ملكية الس�هم لأكثر من ش�خص نتيج�ة لإرث أو هبة أو غير 
ذل�ك ، فالتجزئ�ة رغم صحتها بين هؤلاء إلا أنها لا ت�سري في مواجهة الشركة ، ومن ثم ينبغي 
عليهم تحديد من يمثلهم أمام الشركة سواء أكان أحدهم أو غيره. وهذا الأمر من شأنه أن ييسر 

مباشرة الحقوق التي لا يتصور تجزئتها وفي مقدمتها حق التصويت في الجمعية العمومية. 

وه�ذه الخاصية جائزة شرعاً حفظا لحقوق المش�تركين ، وتدخل في قوله صلى الله عليه وسلم : » المس�لمون 
عن�د شروطه�م فيما أحل «��� ، فإذا اتف�ق الشركاء على ذلك فهو جائ�ز لأن هذا الشرط لا يبيح 

محرما أو يحرم مباحا.

�/�- قابلية الأس�هم للتداول بالطرق التجارية ، فالأس�هم الاس�مية يت�م فيها نقل القيد 
باس�م المتن�ازل إليه في س�جل المس�اهمين بالشركة. وفي الأس�هم لحامل�ه يتم التن�ازل عن طريق 
التس�ليم الم�ادي. وإن كان�ت توجد اس�تثناءات على هذه الخاصية كعدم قابلية أس�هم مؤس�ي 
الشرك�ة للت�داول إلا بع�د فترة معين�ة بغرض الحد م�ن قيام ال�شركات غير الجادة التي يس�عى 
مؤسسوها إلى التخلص من أسهمهم بعد تأسيس الشركة، وكذلك عدم قابلية الأسهم للتداول 
إلا بعد صدور ميزانية عمومية سنوية للشركة حرصا على أن يكون التداول مبنيا على معلومات 
حقيقية عن المركز المالي للشركة. ولعل هذه الخاصية هي التي تفرق بجلاء بين شركات الأموال 
وشركات الأشخاص. وهذه الخاصية أيضاً كسابقتها من الشروط المباحة بين الشركاء والتي لا 

تتعارض مع الشرع.

�/�- حامل السهم شريك بالشركة في حصة مشاعة وله مجموعة من الحقوق في مقدمتها 
حق البقاء في الشركة ، ولا يجوز نزع ملكيته إلا برضائه ، وكذلك حقه في التصويت في الجمعية 
العامة للمساهمين، والرقابة على أعمال الشركة، والبيع أو التنازل عن ملكية الأسهم ، والأولوية 

��� رواه الطبراني في معجمه الكبير، باب الراء، عن رافع بن خديج رضي الله عنه، ورواه أبو داود والحاكم في 
المستدرك على الصحيحين بروايات أخرى.



الاستثمار والمضاربة في أسهم البنوك والشركات التقليدية رؤية إسلامية 1�

�مؤتمر المصارف الإسلامية � بين الواقع والم�مول �

في الاكتتاب في الأسهم الجديدة ، والحصول على نصيبه من الأرباح التي تقرر المنشأة توزيعها ، 
وكذلك تحمله نصيبه من الخس�ائر في حالة تحققها وفقا لحصته في رأس المال ، وكذلك الحصول 

على نصيبه من الاحتياطيات ، وأيضاً الحصول على نصيبه من أصول الشركة عند تصفيتها. 

وتل�ك الحق�وق لا تتعارض مع قواعد الشريعة ، كما أن المس�ئولية المح�دودة للشركاء تجاه 
الشركة وفقا لما يمتلكونه من أس�هم فلا يس�ألون عن ديونها إلا بمقدار أس�همهم هو أمر جائز 
شرعا، وينطبق على ذلك الأس�اس الفقهي لشركة المضاربة إذ لا يس�أل رب المال فيها عن ديون 

الشركة إلا بقدر ما قدمه من مال للشركة ولا يلزم بدفع ديونها.

4-  قيم الأسهم :

للس�هم قيم متعددة ، كل منها يقترن بحالة معينة وزمن معين لذا يقتضي الأمر التمييز فيما 
بينها كما يلي : 

�/1- القيمة الاسمية :

تتمثل القيم الاسمية للسهم في القيمة المدونة على قسيمة السهم، وعادة ما يكون منصوص 
عليه�ا في عقد التأس�يس. وهذا يتفق وقواعد الشريعة ، فالس�هم ال�ذي يثبت حصة الشريك في 
رأس المال ينبغي أن يكون مطابقا لما ساهم به الشريك فعلا في رأس المال ، كما أن القيمة الاسمية 

يترتب عليها توزيع الأرباح شرعا ، وهذا يتطلب التعامل مع الشركاء وفقا لما ساهموا به .

وقد تلجأ بعض الشركات إلى إصدار أس�هم بخصم إصدار أي بأقل من قيمتها الاس�مية ، 
لإنقاذ الشركة من الانهيار ، أو معالجة ما حل بالشركة من ضعف ، أو للتوسع في أعمالها، وهذه 
النوعية من الأس�هم لا تجوز شرعا إذا تساوت مع الأسهم الاسمية في اقتسام الربح ، لأن ذلك 
مناف للعدل ويضر بمصالح المس�اهمين الأولين الذين يتس�اوون في الربح مع من دفع قيمة أقل 
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للس�هم ، وم�ن قواعد الشريعة الكلي�ة لا ضرر ولا ضرار ، كما أن من قواع�د الشريعة أيضاً أن 
الرب�ح إنما يس�تحق بالمال أو العمل أو الضمان ، ولا يوجد ش�ئ من ذل�ك في مقابل الزيادة التي 

يتقاضاها صاحب تلك النوعية من الأسهم .

كما قد تهدف بعض الشركات إلى تجنيب مس�اهميها تحمل أي خس�ائر يمكن أن تلحق بهم، 
وذلك عن طريق تعهدها بإعادة شراء الأسهم المكتتب فيها بنفس القيمة الاسمية المكتتب فيها، 
والإع�لان عن ذلك من خلال ن�شرة الاكتتاب. وهذا الأمر لا يجوز شرعاً، لأنه من قبيل ضمان 
الشري�ك ل�رأس المال، فيضم�ن رب المال بذلك أص�ل ماله، بالإضافة إلى ما ق�د يحصل ل�ه من 

أرباح خلال امتلاكه للأسهم وهذا ممنوع شرعاً. 

ولك�ن في الوق�ت نفس�ه لا مانع شرع�اً للشركة من إعادة شراء أس�همها بنف�س قيمتها 
الاسمية إذا كان هناك تعهد صادر بإعادة شراء الأسهم من جهة أخرى مستقلة في شخصيتها 
الاسمية وذمتها المالية عن الشركة ، فيجوز ذلك التعهد لأنه وعد بالبيع بطريق �بيع التولية� 
بمث�ل الثم�ن الأول، وهو من بيوع الأمان�ة المعروفة، وكما تصح المواعدة ع�لى الشراء والبيع 
بالمساومة أو بسعر السوق يوم البيع، يصح أن يكون السعر فيها هو سعر الشراء الأصلي دون 

مراعاة تغيير القيمة ���.

وتجدر الإش�ارة إلى أنه لا يجوز بيع الأس�هم إلا بقيمتها الاس�مية فقط لا أقل ولا أكثر من 
ذلك خلال الفترة التالية للاكتتاب فيها أو قبيل تاريخ التصفية ، فلا يجوز تداولها بالبيع والشراء 
إلا وفق�ا لأحكام الشريعة الخاصة بمبادلة نقد بنقد فيش�ترط فيها المثلية والتقابض الفوري عند 
التعاقد للبدلين ، حيث أن التداول هنا يكون قبل المباشرة في العمل والمال لا يزال نقودا لذا فإنه 

تطبق عليه أحكام الصرف. 

��� انظ�ر، د.عب�د الس�تار أب�و غدة، الأجوب�ة الشرعي�ة في التطبيقات المصرفي�ة، مرجع س�ابق، ج�، الفتوى 
رقم �6.
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�/2- القيمة الدفترية :

القيم�ة الدفتري�ة هي تل�ك القيمة الحس�ابية للأصل كما ه�ي واردة في حس�ابات الشركة، 

وتتمث�ل في قيم�ة حق�وق الملكي�ة �إجمالي رأس م�ال الشركة المدف�وع مضافا إلي�ه الاحتياطيات 

والأرباح المحتجزة� مقسوما على عدد الأسهم المصدرة. وهذه القيمة بهذه الصورة لا تتعارض 

مع قواعد الشريعة.

�/�- القيمة السوقية :

تتمث�ل القيمة الس�وقية في القيم�ة التي يباع بها الس�هم في البورصة. وتتوق�ف تلك القيمة 

ع�لى ظروف العرض والطلب على الس�هم ، والتي تخضع بدورها لعوام�ل متعددة منها : مدى 

نج�اح الشرك�ة ، وما تحقق�ه من ربح ، وم�ا تتضمنه من موج�ودات واحتياطي�ات ، فضلا عن 

الظ�روف والأزمات الاقتصادية والسياس�ية ، ودرجة الإفصاح في البورصة ، ووس�ائل الرقابة 

المتبعة وغيرها.

وتداول الأس�هم بالقيمة الس�وقية لا يتعارض مع الشريعة الغراء إذ للإنس�ان الحق في بيع 

ماله �المفرز والمش�اع� حس�ب أسعار الس�وق، بل هو المطلوب��� . كما أن التنافس المشروع بين 

المتعاملين في سوق المال جائز في الإسلام، والأصل في الإسلام عدم التدخل بفرض سعر معين 

للس�لع المتداول�ة في الأس�واق، حي�ث إن التعامل في شريعة الإس�لام مبناه ع�لى الحرية وصحة 

م�ا ي�تراضى عليه المتعاق�دان، والتراضي الكامل لط�رفي العقد يعني ترك تحديد الس�عر لظروف 

العرض والطلب، وفي هذا منع للضرر الذي يعوق حركة التعامل في الأسواق فضلًا عن الضرر 

��� انظ�ر د.ع�لي محي�ي الدين الق�رة داغي ، التطبيق�ات الشرعية لإقامة الس�وق الإس�لامية ، بحث مقدم إلى 
الدورة الثامنة لمجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي ، مجلة مجمع الفقه الإسلامي ، جدة، 

العدد الثامن ، ���5ه� ، ��99م ، ج� ، ص �97 .
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الذي يتعرض ل�ه أصحاب السلع والمنتجات. يقول الله تعالى: ﴿ ڤ  ڤ  ڦ  ڦ  

ڦ  ڦ  ڄ   ڄ  ڄ  ڄ  ڃ  ڃڃ ﴾��� .

وروى أنس رضي الله عنه قال: غلا الس�عر على عهد رس�ول الله صلى الله عليه وسلم فقالوا: يا رس�ول الله 

اقُ، وَإنِيِّي لأرَْجُو أَنْ أَلْقَى رَبِّي وَلَيْسَ أَحَدٌ  زَّ رُ الْقَابضُِ الْبَاسِطُ الرَّ سعر لنا فقال: » إنَِّ اللهَ هُوَ الْمُسَعِّي

مِنْكُمْ يَطْلُبُنيِ بمَِظْلمَِةٍ فِي دَمٍ وَلاَ مَالٍ «��� .

وفي هذا يقول الشوكاني: » إن الناس مسلطون على أموالهم والتسعير حجر عليهم، والإمام 

مأمور برعاية مصلحة المس�لمين، وليس نظره في مصلحة المش�ترى برخص الثمن أولى من نظره 

في مصلحة البائع بتوفير الثمن، وإذا تقابل الأمران وجب تمكين الفريقين من الاجتهاد لأنفسهم 

وإلزام صاحب الس�لعة أن يبيع بما لا يرضى به مناف لقول�ه تعالى: ﴿ ڦ  ڄ   ڄ  ڄ  ڄ  

ڃ  ڃ ﴾ ��� ، وإلى هذا ذهب جمهور العلماء «���. على أن أصحاب السلع إذا ظلموا وتعدوا 

تعدياً فاحشاً يضر بالسوق عن طريق التحكم في السعر، فإن التسعير حينئذ يصبح واجباً لصيانة 

حقوق الناس، ومنعاً للاحتكار، ودفعاً للظلم الواقع عليهم.

��� النساء، �9.
��� أبو عيسى بن محمد بن سورة، » الجامع الصحيح وهو سنن الترمذي «، تحقيق محمد فؤاد عبد الباقي ، دار 

الحديث ، القاهرة ، بدون تاريخ نشر ، ج�، ص 597. وقال: هذا حديث حسن صحيح.
��� النساء، �9.

��� الشوكاني، نيل الأوطار شرح منتقى الأخبار من أحاديث سيد الأخيار، مرجع سابق، ج5، ص��0.
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المبحث الثاني 

الرؤية الإسلامية للاستثمار في 

أسهم البنوك والشركات التقليدية

تعتبر الأسواق المالية مجالا هاما لجذب المدخرين ، وتتعدد المجالات أمام هؤلاء المدخرين ، 
فيمكنهم من خلال تلك الأسواق الاستثمار في الأسهم بغرض الحصول على ريعها أو ما يسمى 
بالكوبون، وارتفاع قيمة السهم ، فضلا عن المضاربة – بالمفهوم الاقتصادي – فيها بغرض جني 

فروق الأسعار���.

كما تتعدد طبيعة أس�هم الشركات التي يمكنهم التعامل فيها س�واء بالاستثمار أو المضاربة، 
فتوجد شركات نشاطها حلال ومعاملاتها حلال ، كما توجد شركات نشاطها حرام ، وبين هذا 
وذاك توجد شركات نشاطها حلال وتتعامل بالحرام أحياناً، والحكم الشرعي لكل نوع من هذه 

الأنواع فيه ما هو محل اتفاق بين الفقهاء ، وفيه ما هو محل اختلاف بينهم.

أولًا: شراء أسهم الشركات ذات النشاط الحلال والمعاملات الحلال : 

وهي أس�هم شركات محل النش�اط فيها حلال ومعاملاتها في أم�ور مباحة، وخالية من كل 
الش�وائب المحرمة، ولذلك يطلق عليها أسهم الشركات المباحة أو النقية ، مثل شركات الاتجار 
في الم�واد الغذائي�ة، أو صناعة الس�يارات، أو زراع�ة الحبوب، ونحو ذلك. وشراء أس�هم تلك 
ال�شركات أو بيعه�ا لا غبار عليه من الناحية الشرعي�ة ، فهذه الشركات تدخل في باب الطيبات 

الت�ي أباحها الله عز وجل ، يقول تع�الى :﴿ ٿ  ٿ  ٿ  ٹ  ٹ   ٹ  ٹ  ڤ  ڤ  ڤ  ڤڦ  
ڦ  ڦ  ڦ  ڄ   ڄ  ڄ  ڄ   ڃ  ڃ  ڃڃ  ﴾��� ، ﴿ چ  ڇ  ڇ  ڇ  ڇ  ڍ  

��� انظر، المبحث الثالث.
��� الأعراف، ��.
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ڍ  ڌ   ڌ  ڎ  ڎ  ڈ  ڈ    ژ   ﴾��� ، ﴿ ٹ  ٹ  ٹ  ﴾���. ك�ما أن الأص�ل في 

المعاملات الحل والإباحة وتأس�يس وشراء وبيع أس�هم شركة مس�اهمة ذات أغراض وأنش�طة 
مباحة أمر جائز شرعاً.

ويدخ�ل تداول أس�هم تلك الشركات بيعاً وشراءً أس�هم في عموم البي�ع وشروطه، ومنها 

إباحة المبيع، وأن يكون معلوماً برؤية أو صفة، وأن يكون مقدوراً على تسليمه، مع أهمية مراعاة 

الضواب�ط الشرعية للتداول ، من خلال مراعاة طبيعة موجودات الشركة ، والتي تحتوى أحيانا 

على خليط من نقود وديون وأعيان ومنافع أو بعض هذه المكونات منفردة، حيث تختلف أحكام 

التصرف في هذه الأوراق المالية وفقا لنوعية تلك الموجودات في كل حين.

ف�إذا كان الت�داول قب�ل المب�اشرة في العم�ل والمال لا ي�زال نقودا فإن�ه تطبق علي�ه أحكام 

ال�صرف. ل�ذا فإنه خلال الف�ترة التالية للاكتت�اب في الأوراق المالية أو قبيل تاري�خ التصفية لا 

يج�وز تداول هذه الصكوك بالبي�ع والشراء إلا وفقا لأحكام الشريعة الخاصة بمبادلة نقد بنقد ، 

أي لا يجوز بيع تلك الصكوك إلا بقيمتها الاسمية فقط ، وإذا أصبحت الموجودات ديونا تطبق 

ع�لى التداول أح�كام التعامل بالديون، وإذا ص�ارت الموجودات خليطا م�ن النقود، والديون، 

والأعيان والمنافع، فإنه يجوز التداول وفقا للسعر المتراضي عليه، ولو بالتفاضل بين الثمن وقيمة 

الحصة، أو بتأجيل الثمن.

وق�د اش�ترط قرار مجمع الفقه الإس�لامي أن تك�ون الغلبة للأعيان والمناف�ع���، في حين لم 

يشترطه جهات فتوى أخرى كندوة البركة وغيرها واكتفت بعدم اقتصار الموجودات على النقود 

��� البقرة ، ��7.

��� البقرة ، �75.
��� انظ�ر، ق�رارات وتوصي�ات مجم�ع الفقه الإس�لامي، مرجع س�ابق ، ال�دورة الرابعة، الق�رار الخامس، ، 

ص69-68.
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والديون وذلك أخذا بمبدأ التبعية، لأنه يجوز تبعا ما لا يجوز اس�تقلالا، فتعتبر النقود والديون 
تابعة للأعيان والمنافع، لأن غرض الصكوك ينصب عليها ���.

ثانياً: شراء أسهم الشركات ذات النشاط الحرام : 

وهذه الأسهم محل النشاط فيها حرام ولا خلاف بين العلماء في حرمتها ، فلا يجوز مطلقا 
الإس�هام في شركات غرضها الأساسي محرم كالتعامل بالربا، أو إنتاج المحرمات، أو المتاجرة 
بها ���، وفي مقدمة ذلك البنوك التقليدية التي أس�اس نش�اطها يقوم على الربا المحرم ، الذي 
يعد من الس�بع الموبقات التي تنزل بصاحبها حرب من الله ورس�وله، ولم يجئ هذا الوعيد في 

الق�رآن إلا فيه�ا دون غيره�ا، فقال تع�الى : ﴿ ۀ  ہ  ہ  ہ  ہ   ھ  ھ  ھ  ھ  ے  
ۉ    ۅ   ۅ    ۋ   ۋ   ۇٴ   ۈۈ   ۆ   ۆ   ۇ   ۇ   ڭ    ڭ   ڭ   ڭ   ۓ   ۓ  ے   
ۉ  ې  ې﴾���. وعن جابر رضي الله عنه : » لعن رسول الله صلى الله عليه وسلم آكل الربا وموكله 

وكاتبه وشاهديه وقال : هم سواء «���.

��� جاء في الأجوبة الشرعية للمستشار الشرعي لمجموعة دلة البركة: »لابد أن تشتمل العمليات على تعامل 
بأعي�ان ومناف�ع إلى جانب النق�ود والديون، ولا يش�ترط أن تكون غالبي�ة وإن كان الأولى ذلك، فيكفي 
وجود أعيان ومنافع، ودليل ذلك حديث رسول الله-صلى الله عليه وسلم- »ومن باع عبداً أو له مال، فماله للبائع إلا أن 
يش�ترطه المبتاع«، فإذا اش�ترطه المبتاع �المش�تري� كان ذلك قيمة شراء لعين ونقد بالنقد وقد يكون المال 
ال�ذي يحوزه العب�د أكثر من قيمته بكثير، فيغتفر لكون النقد، هنا تابعا، والنقود في المضاربة أو المش�اركة 
تابع�ة للأعي�ان والمنافع التي هي الأصل بحس�ب طبيعة المش�اركة، لكونها متاجرة بالس�لع لتحقيق ربح 
مش�ترك«. �انظر، د.عبد الس�تار أبو غدة، الأجوبة الشرعية في التطبيقات المصرفية، مجموعة دلة البركة، 
إدارة التطوي�ر والبحوث، ج�دة، ��99م، ��99م، ج�، الفتوى رقم��، الحديث رواه س�الم عن أبيه 
مرفوع�ا، انظ�ر: أبو داود، س�نن أبي داود، دار الحدي�ث، القاهرة، ��08ه��،�988م، ج�، ص�66، 

جلال الدين السيوطي، سنن النسائي، دار الحديث، القاهرة، ��07ه�،�986م، ج7، ص��97.
��� انظ�ر، قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإس�لامي التابع لمنظمة المؤتمر الإس�لامي، مرجع س�ابق، الدورة 
الس�ابعة، الق�رار الأول ، ص��5-��0، والق�رار الرابع لمجمع الفقه الإس�لامي التاب�ع لرابطة العالم 

الإسلامي في دورته الرابعة عشرة سنة ���5 ه� الموافق �995م. 
��� البقرة، �79.

��� رواه مسلم في صحيحه، كتاب المساقاة، باب لعن آكل الربا وموكله.



�2د. أشرف محمد دوابه

�مؤتمر المصارف الإسلامية � بين الواقع والم�مول �

ك�ما يدخل في ذلك أيضاً ال�شركات التقليدية التي يقوم نش�اطها على المحرمات كشركات 
التأم�ين التج�اري ، أو تربي�ة الخنازير أو صناع�ة أو بيع الخمور أو التب�غ أو المخدرات أو البغي 
أو الإع�لام الهاب�ط ، أو المج�ون والأف�لام الخليعة ، أو ملاه�ي القمار أو الغن�اء أو الرقص المثير 
للش�هوات والمح�رك للغرائز أو بيوت عرض أزياء النس�اء أمام الرجال، أو صناديق الاس�تثمار 
في الس�ندات الربوية، أو الشركات المتخصصة في تداول الديون والتعامل بها ونحو ذلك. فهذا 

النوع من الشركات حرام مطلقا ولا تجوز المشاركة فيه، ولا شراء أسهمه بلا خلاف. 

فعن جابر بن عبد الله - رضي الله عنهما- أنه س�مع رس�ول الله صلى الله عليه وسلم يقول عام الفتح وهو 
بمك�ة: » إن الله ورس�وله ح�رم بيع الخمر والميت�ة والخنزير والأصنام «، فقيل: يا رس�ول الله : 
أرأيت ش�حوم الميتة فإنه يطلى بها الس�فن ويدهن بها الجلود ويس�تصبح بها الناس ؟ فقال : » 
م  لا ه�و ح�رام «، ثم قال رس�ول الله صلى الله عليه وسلم عند ذلك: » قاتل الله اليه�ود، إن الله عز وجل لما حرَّ

شحومها جملوه ثم باعوه فأكلوا ثمنه «���.

يقول ابن القيم: اش�تملت هذه الكلمات الجوامع على تحريم ثلاثة أجناس : مشارب تفسد 
العق�ول، ومطاعم تفس�د الطباع وتغ�ذي غذاء خبيثاً، وأعيان تفس�د الأديان وتدع�و إلى الفتنة 
والشرك. فصان تحريم النوع الأول العقول عما يزيلها ويفسدها، وبالثاني : القلوب عما يفسدها 
م�ن وص�ول أثر الغ�ذاء الخبيث إليه�ا والغاذي ش�بيه بالمغت�ذي، وبالثالث: الأدي�ان عما وضع 

لإفسادها. فتضمن هذا التحريم صيانة العقول والقلوب والأديان���. 

م أكل شئ  وعن أبي هريرة - رضي الله عنه - أن النبي صلى الله عليه وسلم قال : » إن الله عزَّ وجلَّ إذا حرَّ
م ثمنه «���. حرَّ

��� رواه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، باب بيع الميتة والأصنام.
 ��� اب�ن القي�م ، أع�لام الموقع�ين ع�ن رب العالم�ين، تحقي�ق ، ط�ه عب�د ال�رءوف س�عد ، مكتب�ة الكلي�ات 

الأزهرية ، حسنى محمد إمبابي المنياوي ، القاهرة ، بدون تاريخ نشر ، ج�،ص�09-���.
��� رواه الإمام أحمد في مس�نده، مس�ند عبد الله بن عباس، ورواه الطبراني في المعجم الكبير، باب الظاء، عن 

عبد الله بن عباس رضي الله عنهما.
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ه��ذا ، وقد يري البعض أن يش�ترى أس�هم البنوك والشركات التقليدية بنية تحويل البنك 
أو الشركة إلى نش�اط إس�لامي ، وهذا وحده لا يكفي فالنية إذ لم يصاحبها عمل فعلي يحول تلك 
الشركات بالفعل إلى نش�اط إس�لامي لن تغير من الأمر ش�يئا. وهذا العمل الفعلي لا يتصور في 
شراء تل�ك الأس�هم بصف�ة منفردة من الأفراد، أما لو كانت جهة ما س�تقوم ب�شراء أغلبية تلك 
الأس�هم وتحويل نشاط ومعاملات الشركة إلى النظام الإس�لامي بالفعل ، فلا بأس في ذلك بل 

هو المطلوب، وفقا لهذا الضابط.

ثالثاً: شراء أسهم الشركات ذات النشاط الحلال والمعاملات المختلطة : 

وه�ذه الشركات محل نش�اطها الأس�اسي ح�لال ، ولكن قد تتعام�ل أحيان�ا بالمحرمات ، 
كالتعام�ل بالرب�ا أخذا ، بوضع س�يولتها النقدية في البنوك التقليدية مقاب�ل فائدة ، أو عطاء من 
خ�لال الاق�تراض من تلك البنوك بفائ�دة، ويطلق على هذه النوعية م�ن الشركات : الشركات 

المختلطة.

 وق�د اختل�ف الفقه�اء في حرم�ة الإس�هام في الشركات المختلط�ة ، ما بين مح�رم ، وما بين 
محلل بضوابط، وحتى تتضح معالم الحكم الشرعي ، فإن الأمر يتطلب الوقوف على تلك الآراء 

ومناقشتها بصورة تربط بين فقه النص وواقع العصر .

1- المحرمون :

وي�رى ه�ؤلاء الفقهاء حرمة الشراء أو المس�اهمة في هذه الشركات ، واس�تدلوا في التحريم 
بعموم الأدلة الشرعية المحرمة للربا ، ووجوب اجتنابه ، دون فرق بين قليل الربا وكثيره ، ومهما 
بلغت نس�بة الربا من الضآلة، وس�واء أكان معقودا عليه أصالة أم تبعاً، منفرداً أو مختلطاً بغيره، 
في�د الشرك�ة على الم�ال هي نفس يد المس�اهم، وأي عمل تقوم به فهو عمل�ه لا فرق بينهما، فكما 

The Lend of Last Resort
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يحرم على الإنسان أن يستثمر جزءاً من ماله - ولو يسيراً - في معاملات محرمة، فكذا يحرم عليه 
المش�اركة في شركات تتعامل بالحرام، لأن المال المس�تثمر هو ماله بعينه. كما أنه لا يليق بمس�لم 

أن يتع�اون على الإثم والعدوان والله تعالى يقول : ﴿ ئە  ئو  ئو  ئۇئۇ  ئۆ  ئۆ   ئۈ  ئۈ     
ئېئې   ﴾���. والمس�لم بصف�ة عامة مطال�ب باجتناب الحرام والبعد عن الش�بهات، والقاعدة 
الشرعي�ة صريح�ة : » إذا اجتم�ع الحلال والحرام غل�ب الحرام «، كما أن »درء المفاس�د مقدم على 
جل�ب المصال�ح« ، فلو كانت في هذه الشركات مصالح وفيها مفس�دة وجود نس�بة من الربا أو 

الحرام ، فالأولى ترك هذه المصالح خوفاً من وجود هذه المفاسد .

 ومم�ن ذه�ب إلى التحري�م المجم�ع الفقه�ي الإس�لامي التاب�ع لرابط�ة الع�الم الإس�لامي 
><حيث جاء بقراره بهذا الخصوص ما يلي : 

- » لا يجوز لمسلم شراء أسهم الشركات والمصارف إذا كان في بعض معاملاتها ربا، وكان 
المشتري عالماً بذلك.

- إذا اشترى شخص وهو لا يعلم أن الشركة تتعامل بالربا، ثم علم فالواجب عليه الخروج 
منها.

- والتحري�م في ذلك واضح لعموم الأدلة من الكتاب والس�نة في تحريم الربا، ولأن شراء 
أس�هم الشركات التي تتعامل بالربا مع علم المش�تري بذلك، يعني اش�تراك المش�تري نفس�ه في 
التعام�ل بالربا ؛ لأن الس�هم يمثل جزءاً ش�ائعاً م�ن رأس مال الشركة، والمس�اهم يملك حصة 
ش�ائعة في موج�ودات الشركة، فكل م�ال تقرضه الشركة بفائدة، أو تقترضه بفائدة فللمس�اهم 
نصي�ب منه؛ لأن الذين يب�اشرون الإقراض والاقتراض بالفائدة يقومون به�ذا العمل نيابة عنه 

وبتوكيل منه، والتوكيل بعمل المحرم لا يجوز«���.

��� المائدة، �.
��� انظ�ر، الق�رار الراب�ع لمجمع الفقه الإس�لامي التابع لرابطة العالم الإس�لامي في دورته الرابعة عشرة س�نة 

���5 ه� الموافق �995م. 
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ك�ما ج�اء بقرار مجمع الفقه الإس�لامي التابع لمنظمة المؤتمر الإس�لامي ب�ذات الخصوص : 

»الأص�ل حرم�ة الإس�هام في شركات تتعامل أحيان�اً بالمحرمات كالربا ونح�وه، بالرغم من أن 

أنشطتها الأساسية مشروعة«���.

ووجه�ت للجن�ة الدائم�ة للبح�وث العلمي�ة والإفت�اء بالمملك�ة العربي�ة الس�عودية عدة 

أس�ئلة بذات الخصوص عن الشركات العامة التي تطرح أس�همها للت�داول وتعمل بالصناعة، 

والخدم�ات، والتجارة، كشركات النقل، أو الأس�منت أو الكهرباء، أو الغاز أو غيرها، ولكنها 

تض�ع فوائض أمواله�ا في بنوك، وتأخذ عليه�ا فوائد، وتدخل هذه الفوائد ع�لى أرباحها، فكان 

الجواب : 

- » ال�شركات الت�ي تضع فائ�ض أموالها في البنوك برب�ح لا يجوز الاش�تراك فيها لمن علم 

ذلك«���. 

- » كل شركة ثبت أنها تتعامل بالربا أخذا أو عطاء تحرم المساهمة فيها لما في ذلك من تعاون 

على الإثم والعدوان«���. 

- »إيداع أموال هذه الشركات في البنوك بفائدة حرام، والمساهمة فيها حرام، ولو لم تؤسس 

هذه الشركات للتعامل بالربا؛ لأن الاعتبار بالواقع لا بالتأسيس «���.

��� انظ�ر، قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإس�لامي التابع لمنظمة المؤتمر الإس�لامي، مرجع س�ابق، الدورة 
السابعة، القرار الأول ، ص��0-��5.

��� انظ�ر، فت�اوى اللجنة الدائمة للبحوث العلمية والإفتاء، المملكة العربية الس�عودية، فتوى رقم ، 7�68، 
ج��، ص�08.

��� انظر، المرجع السابق، فتوى رقم ، 79�5 ، ج��، ص��5.

��� انظر، المرجع السابق، فتوى رقم ، 87�5 ، ج��، ص�09.
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وع�لى ه�ذا النحو من التحريم س�ارت فتاوى الهيئ�ة الشرعية لبيت التموي�ل الكويتي��� ، 

والهيئة الشرعية لبنك دبي الإسلامي��� ، وهيئة الرقابة الشرعية للبنك الإسلامي السوداني��� ، 

وعدد من الفقهاء المعاصرين���. 

2- المبيحون بضوابط :

وذه�ب إلى ه�ذا الق�ول : الهيئ�ة الشرعي�ة لشرك�ة الراجح�ي��5 ، والهيئة الشرعي�ة للبنك 

الإس�لامي الأردني��6 ، والمستش�ار الشرعي لدلة البركة��7 ، وندوة البركة السادس�ة��8 ، وعدد 

من العلماء المعاصرين��9. 

��� انظر ، الفتاوى الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، فتوى رقم ��5.
��� انظر، فتاوى هيئة الرقابة الشرعية لبنك دبي الإسلامي، فتوى رقم �9.

��� انظر، فتاوى هيئة الرقابة الشرعية للبنك الإسلامي السوداني، فتوى رقم �6.
��� م�ن ه�ؤلاء : منه�م: د. صالح المرزوقي في بحثه »حكم الاش�تراك في شركات ت�ودع أو تقرض بفوائد«، 
د. ع�لي الس�الوس في بحثه »أحكام أعمال البورصة في الفقه الإس�لامي« المقدم لمجمع الفقه الإس�لامي 
بج�ده في دورته السادس�ة، مجل�ة المجمع 6/�/����، والش�يخ عب�د الله بن بيه في بحثه »المش�اركة في 
شركات أصل نش�اطها حلال إلا أنها تتعامل بالحرام« المقدم لمجمع الفقه الإس�لامي في دورته الس�ابعة، 

مجلة المجمع 7/�/��5.
��5 انظر ، قرارات الهيئة الشرعية لشركة الراجحي، ج�، ص���.

��6 انظر ، الفتاوى الشرعية للبنك الإسلامي الأردني ، فتوى رقم �.
��7 الأجوبة الشرعية في التطبيقات المصرفية، مجموعة دلة البركة، مرجع سابق، فتوى رقم �7.

��8 الفتاوى الاقتصادية لندوة البركة السادسة ، ص �9.
��9 من هؤلاء : الش�يخ محمد بن عثيمين � مجلة النور العدد ��8 ، ����ه�� ، والش�يخ عبد الله بن منيع في 
بحث�ه »حكم تداول أس�هم الشركات المس�اهمة، مجلة البحوث الفقهية المع�اصرة ، العدد 7 ، ����ه� ، 
وكل م�ن : د. نزيه حم�اد، ومصطفى الزرقاء، ومحمد تقي العثماني، �مجلة الن�ور العدد ��8 ، ����ه�� 
ود. ع�لي محي�ي الدين القره داغي في بحثه »الاس�تثمار في الأس�هم« المقدم لمجمع الفقه الإس�لامي التابع 

لمنظمة المؤتمر الإسلامي في دورته التاسعة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد 9، الجزء الثاني.
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ويرى هؤلاء الفقهاء جواز الشراء والإسهام في تلك النوعية من الشركات ، ولكن بضوابط 
مجتمعة ، وإذا تخلف منها ضابط لم يجز وأصبحت أس�هم الشركة محرمة، وتتس�ع تلك الضوابط 
أو تضيق بناء على رؤية كل فريق مستندين في ذلك إلى عدد من القواعد الشرعية . ويمكن إيجاز 

تلك الضوابط في الآتي : 

1/2- الضوابط الشرعية للإباحة :

1/1/2- الضابط الأول : تحديد نسبة الاقتراض الربوي . 

وقد اختلفت هذه النسبة بين الفقهاء القائلين بالجواز على عدة أقول : 

القول الأول: أن لا تزيد نسبة القروض عن �5% من إجمالي موجودات الشركة ، وبه أخذت 
الهيئة الشرعية لشركة الراجحي���، ثم عدلت من هذا الضابط ليصبح ما عليه العمل الآن هو : 

أن لا تزيد القروض عن �0% من إجمالي القيمة السوقية ما لم تقل عن القيمة الدفترية���. 

القول الثاني: أن لا تزيد نسبة القروض عن �0% من القيمة السوقية لمجموع أسهم الشركة، 
وبه أخذت هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية في البحرين���.

 الق�ول الثال�ث: أن لا تس�اوي أو تزي�د نس�بة القروض ع�ن ��% من إجم�الي موجودات 
الشركة، وبه أخذ »الداو جونز الإسلامي«.

��� انظر ، قرار الهيئة الشرعية لشركة الراجحي رقم �85 ، الدورة الثالثة، الس�نة الثانية، ��/8/����ه�، 
8/��/��00م.

��� انظر ، خطاب رئيس اللجنة الشرعية لشركة الراجحي الموجه لرئيس مجلس إدارة الشركة برقم ��/��5/
ه� ش ، بتاريخ �0/�/���5ه�.

��� انظ�ر ، المعاي�ير الشرعية لهيئة المحاس�بة والمراجعة للمؤسس�ات المالية الإس�لامية ، البحري�ن، معيار رقم 
.����
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القول الرابع : أن لا تزيد نسبة القروض عن �0 % من إجمالي موجودات الشركة، وهذا ما 

استقر عليه الرأي في العديد من الهيئات الشرعية في المصارف السعودية.

2/1/2-الضابط الثاني : تحديد نسبة العنصر المحرم )الاستثمار المحرم(:

اختلف الفقهاء القائلون بالجواز في تحديد نسبة العنصر المحرم على أقوال :

الق�ول الأول: أن لا يتج�اوز العن�صر المحرم نس�بة �5% م�ن إجمالي موج�ودات الشركة، 

وأخ�ذت بذل�ك الهيئة الشرعية لشركة الراجح�ي��� ، ثم قامت بإلغاء ه�ذا الضابط مطلقا��� ، 

وكذلك لم يعتبر »الداو جونز الإسلامي« هذا الضابط. 

الق�ول الث�اني: أن لا يتج�اوز المبلغ الم�ودع بالربا �0% من القيمة الس�وقية لمجموع أس�هم 

الشركة، وبه أخذت هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية في البحرين���.

1/2/�-الضابط الثالث : تحديد نسبة الإيرادات المحرمة :

اختلف الفقهاء القائلون بالجواز في تحديد هذه النسبة على أقوال :

الق�ول الأول: أن لا يتج�اوز مق�دار الإيراد الناتج من عنصر مح�رم 5% من إجمالي إيرادات 

��� انظر ، قرار الهيئة الشرعية لشركة الراجحي رقم �85 ، الدورة الثالثة، الس�نة الثانية، ��/8/����ه�، 
8/��/��00م.

��� انظر ، خطاب رئيس اللجنة الشرعية لشركة الراجحي الموجه لرئيس مجلس إدارة الشركة برقم ��/��5/
ه� ش ، بتاريخ �0/�/���5ه�.

��� انظ�ر ، المعاي�ير الشرعية لهيئة المحاس�بة والمراجعة للمؤسس�ات المالية الإس�لامية ، البحري�ن، معيار رقم 
.����
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الشرك�ة، وبه�ذا أخذت الهيئة الشرعي�ة لشركة الراجحي���، وكذلك هيئة المعايير المحاس�بية في 

البحرين���.

القول الثاني: أن لا تتجاوز الإيرادات غير التش�غيلية 9% من الإيرادات التش�غيلية ، وبهذا 

أخذ »الداو جونز الإسلامي«.

1/2/�-الضابط الرابع : تحديد نسبة المصروفات المحرمة :

وه�ذا الضابط توجهت إليه حديثا العديد من الهيئات الشرعية ، ووفقا لهذا الضابط ينبغي 

أن لا تتجاوز نسبة المصروفات المحرمة 5% من إجمالي مصروفات الشركة.

2/2- القواعد الشرعية المؤيدة للإباحة :

1/2/2- قاعدة رفع الحرج : 

 وأص�ل ه�ذه القاع�دة مس�تمد م�ن قول�ه تع�الى :﴿ ھ  ھ   ھ   ھ  ے   ے  ۓۓ ﴾���،

﴿ ۇ  ۇ  ۆ  ۆ   ۈ  ۈ  ۇٴ   ۋ ﴾���، ومن الس�نة النبوية الشريفة ما ورد عن نهى 

النبي - صلى الله عليه وسلم - عن قطع الش�جر والحش�يش من حرم مكة المكرمة. فقال له العباس: إلا الإذخر، 

فإنا نجعله لقبورنا وبيوتنا. فقال صلى الله عليه وسلم : » إلا الإذخر «��5. 

��� انظر ، قرار الهيئة الشرعية لشركة الراجحي رقم �85 ، الدورة الثالثة، الس�نة الثانية، ��/8/����ه�، 
8/��/��00م.

��� انظ�ر ، المعاي�ير الشرعية لهيئة المحاس�بة والمراجعة للمؤسس�ات المالية الإس�لامية ، البحري�ن، معيار رقم 
.����

��� الحج 78.
��� البقرة �85.

��5 رواه البخاري، باب الإذخر والحشيش في القبر برقم ���6.
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فه�ذا الاس�تثناء للإذخ�ر يعني اعتب�ار الحاجة ، حي�ث كان أهل مكة يس�تخدمون الإذخر 
لأجل س�قوف بيوتهم ودفن موتاهم، ولاش�ك أن الأحكام الشرعية تدور حول رعاية المقاصد 
الشرعي�ة من ضرورية وحاجية وتحس�ينية، والشريعة الإس�لامية الغراء مبناه�ا على رفع الحرج 

ودفع المشقة، وتحقيق اليسر والمصالح للأمة، والمشقة تجلب التيسير. 

وفي قاعدة رفع الحرج من الوضوح والبيان ما لا يحتاج إلى دليل، بل هي مقصد من مقاصد 
الشريع�ة. وبناء على تل�ك القاعدة » أبيحت المحظورات لل�ضرورة « ﴿ ڳ  ڱ      ڱ       ڱ  ڱ    

ں  ں  ڻ     ڻڻ ﴾���. 

وق�د ح�رص العل�ماء على التأكيد ع�لى ذلك فيقول اب�ن تيمية : » يجوز للحاج�ة ما لا يجوز 
بدونها، كما جاز بيع العرايا بالتمر... عند الحاجة مع أن ذلك يدخل في الربا «��� ، ويقول أيضاً: 
» الشريعة جميعها مبنية على أن المفسدة المقتضية للتحريم إذا عارضتها حاجة راجحة أبيح المحرم 
«���، ويقول: » والشارع لا يحرم ما يحتاج الناس إليه في البيع لأجل نوع الغرر، بل يبيح ما يحتاج 

إليه في ذلك «���.

ويقول الزركشي: »الحاجة العامة تن�زل من�زلة الضرورة الخاصة في حق آحاد الناس«��5.

ويقول الس�يوطي، وابن نجيم : » الحاجة تنزل منزل�ة الضرورة عامة كانت، أو خاصة ... 
ولهذا جوزت الإجارة والجعالة، ونحوها «��6.

��� البقرة، ��7.
��� اب�ن تيمي�ة ، مجم�وع الفت�اوى، دار الوف�اء، المنص�ورة، الطبع�ة الثالث�ة، ���6ه�� ، �005م، ج�9، 

ص��7.
��� المرجع السابق، ج�9، ص��7.
��� المرجع السابق، ج�9، ص��7.

��5 الزركشي، المنثور في القواعد، وزارة الأوقاف، الكويت، ���0ه�، ج�، ص��.
��6 الس�يوطي ، الأش�باه والنظائ�ر في قواعد وفروع فق�ه الش�افعية، دار الكتب العلمية، ب�يروت، ��98م، 
ص97 – 98، اب�ن نجيم المصري، الأش�باه والنظائر في الف�روع، دار الكتب العلمية، بيروت، �007م، 

ص �9 – �9.
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ويقول العز بن عبد السلام : » لو عم الحرام الأرض بحيث لا يوجد حلال جاز أن يستعمل 
من ذلك ما تدعو إليه الحاجة، ولا يقف تحليل ذلك على الضرورات، لأنه لو وقف عليها لأدى 
إلى ضعف العباد، واس�تيلاء أهل الكفر والعناد على بلاد الإس�لام، ولانقطع الناس عن الحرف 

والصنائع والأسباب التي تقوم بمصالح الأنام «���.

ويق�ول الجوين�ي : » إن الح�رام إذا طبق الزم�ان وأهله، ولم يجدوا إلى طلب الحلال س�بيلا، 
فله�م أن يأخذوا منه قدر الحاجة، ولا تش�ترط الضرورة الت�ي نرعاها في إحلال الميتة في حقوق 
آح�اد الناس، بل الحاجة في حق الناس كافة تن�زل من�زلة الضرورة في حق الواحد المضطر، فإن 
الواحد المضطر لو صابر ضرورته ولم يتعاط الميتة لهلك، ولو صابر الناس حاجتهم وتعدوها إلى 
الضرورة لهلك الناس قاطبة، ففي تعدي الكافة الحاجة من خوف الهلاك ما في تعدي الضرورة 

في حقوق الآحاد «���.

فالحاجة تن�زل من�زلة الضرورة في استباحة ما تدعو إليه الحاجة من الأمر المحرم. والحاجة 
وعموم البلوى متصوران في التعامل مع الشركات المس�اهمة ، ذلك أن الحاجة ماس�ة لدى كثير 
من الناس إلى التعامل مع هذه الشركات، بحيث يعسر عليهم الاستغناء عنها إلا بمشقة زائدة. 
فالواقع العملي المعاصر يكش�ف أن غالبية الشركات المساهمة – وإن كان غرضها الأساسي مباح 
– إلا وهى واقعة في بعض المعاملات الربوية. كما لم تتوافر بعد المصارف الإس�لامية التي تقوم 
على المش�اركة في التمويل بالقدر الكافي الذي يس�توعب المدخرين المساهمين، أو الشركات التي 
تحت�اج إلى تمويل. وإيداع الشركات المس�اهمة النقدية بالبنوك أم�ر تمليه الحاجة العامة، خصوصا 

مع كبر حجم الشركات، وضخامة المبالغ السائلة لدوافع المعاملة والاحتياط. 

كما أنه مما لا ريب فيه أن المفسدة بارتكاب الربا أو بالإعانة عليه متحققة في التعامل مع هذه 

��� الع�ز ب�ن عبد الس�لام ، قواعد الأحكام في مصالح الأن�ام ، تحقيق عبد الغني الدق�ر، دارالطباعة والنشر، 
دمشق، الطبعة الأولى، ����ه� ، ص��6 .

��� الجويني، الغياثي، الشئون الدينية بقطر، ��00ه�، ص�79-�78 .
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الشركات، ولكن ترك التعامل بها مفس�دة أكبر، ولعل الله أن يهيئ من المس�اهمين المس�لمين من 

يصحح مسار هذه الشركات ويرفع الحرج عن الأمة، وإن من القواعد الشرعية المقررة ارتكاب 

المفسدة الأخف لدرء المفسدة الأعظم ... وما تقتضيه قاعدة الترجيح بين المصالح والمفاسد من 

تحصيل المصالح الشرعية المحققة، حتى ولو قارنتها ببعض المفاسد المرجوحة���.

يق�ول اب�ن تيمي�ة : »إن الفع�ل إذا اش�تمل على مفس�دة منع من�ه إلا إذا عارضه�ا مصلحة 

راجح�ة ك�ما في إباحة الميت�ة للمضطر، وبيع الغرر نه�ى عنه لأنه نوع من المي�سر الذي يفضي إلى 

أكل المال بالباطل، فإذا عارض ذلك ضرر أعظم من ذلك أباحه رفعا لأعظم الفسادين باحتمال 

أدناهما «���.

ويقول العز بن عبد الس�لام : » وإذا اجتمعت مصالح ومفاس�د فإن أمكن تحقيق المصالح 

ودرء المفاس�د فعلنا ذلك امتثالا لأمر الله تعالى فيهما لقوله س�بحانه ﴿ ہ  ہ  ہ  ھ ﴾���، 

وإن تع�ذر ال�درء والتحصي�ل فإن كانت المفس�دة أعظم م�ن المصلحة درأنا المفس�دة، ولا نبالي 

بف�وات المصلحة قال تع�الى : ﴿ ۉ  ې  ې   ېې  ى  ى  ئا         ئا  ئە  ئە  

ئو   ئو   ئۇ  ئۇئۆ ﴾���... وإن كان�ت المصلح�ة أعظم من المفس�دة حصلنا المصلحة مع 

التزام المفسدة «��5.

ويق�ول الإم�ام الش�اطبي : » إن الأمور الضروري�ة وغيرها من الحاجي�ة أو التكميلية التي 

اكتنفه�ا م�ن خارج أمور لا ت�رضي شرعا، فإن الإق�دام على جلب المصال�ح صحيح على شرط 

��� انظر، د. حمزة بن حسين الفعر، حكم تملك أسهم الشركات المساهمة التي تتعامل بالحلال المختلط بالحرام 
أحيانا والضوابط الشرعية التي لابد منها للقول بالجواز، مرجع سابق، ص�6-�5 .

��� ابن تيمية ، الفتاوى الكبرى، مرجع سابق، ج �9 ، ص��8 .
��� التغابن، �6.

��� البقرة ، ��9 .
��5 العز بن عبد السلام ، قواعد الأحكام في مصالح الأنام، مرجع سابق، ص ��5 .
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التحفظ بحس�ب الاس�تطاعة من غير حرج، كالنكاح الذي يلزمه طلب قوت العيال مع ضيق 

طرق الحلال واتس�اع أوجه الحرام والش�بهات، وكثيرا ما يلجئ إلى الدخول في الاكتس�اب لهم 

بما لا يجوز، ولكنه غير مانع لما يؤول إليه التحرز من المفس�دة المريبة على مفس�دة التعرض، ولو 

اعت�بر ه�ذا في النكاح في مث�ل زماننا لأدى ذلك إلى إبطال أصل�ه ، وذلك غير صحيح. وكذلك 

طلب العلم إذا كان في طريقه مناكر يس�معها ويراها، وش�هود الجنائز وإقامة وظائف شرعية إذا 

لم يقدر على إقامتها إلا بمش�اهدة مالا يرتضي، فلا يخرج هذا العارض تلك الأمور عن أصولها، 

لأنه أصول الدين وقواعد المصالح، وهو المفهوم من مقاصد الشارع ، فيجب فهمها حق الفهم 

فإنها مثار اختلاف وتنازع«���.

وبناء على ما سبق وما نراه من واقعنا الاقتصادي من أن الشركات المساهمة من أهم أبواب 

الاستثمار في هذا العصر لما تتميز به من قدرة على جذب المدخرات وتعبئتها من قاعدة عريضة من 

صغار المدخرين وكبارهم، لتنفيذ المشروعات الحيوية الضخمة في مجالات النش�اط الاقتصادي 

المختلفة. وما تمثله بحق من كونها قاعدة الاقتصاد القومي، والشريان الحيوي للأسواق المالية، ، 

حتى أصبحت الحاجة إليها عامة، والمحافظة عليها أمرا ضروريا- فإن التسرع في تحريمها يؤدى 

إلى الإضرار المريع باقتصاد الأمة، ويضع المس�لمين في حرج ش�ديد وضيق غير محتمل. فالمدخر 

مخير بين أمرين : إما أن يمتنع عن المساهمة في هذه الشركات ، ويحول بينه وبين استثمار أمواله فيما 

لا يستطيع الاستقلال بالاستثمار فيه ، ويحرم المجتمع من خيرها ، وفي هذا إيقاع للناس في حرج 

ومش�قة ، وفتح المجال لس�يطرة غير المس�لمين على اقتصاد المس�لمين من خلال هذه الشركات. 

وإما أن يس�اهم في هذه الشركات ويس�عى إلى أس�لمتها ، ويتحرز عن الكسب الحرام بصرفه في 

مصارف البر.

��� الش�اطبي، الموافق�ات في أصول الأح�كام، مطبعة محمد على صبيح وأولاده، القاه�رة، بدون تاريخ نشر، 
ج�، ص ��0-��� .
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2/2/2- قاعدة التبعية: 

ومضمون هذه القاعدة أنه : يجوز تبعاً ما لا يجوز استقلالا؛ً وأنه يُغتفر في التابع ما لا يغتفر 
في المتب�وع، وأس�اس ه�ذه القاعدة م�ا رواه ابن عمر - رضى الله عنهما - عن رس�ول الله صلى الله عليه وسلم أنه 

قال: » من باع عبداً وله مال فماله للبائع إلا أن يشترطه المبتاع «���.

فعم�وم الحدي�ث يتناول ج�واز بيع العبد مع ما له م�ن مال ، فيبيعه س�يده ومعه ماله بثمن 
نق�دي، ه�ذا الثمن ه�و ثمن العبد ومال�ه. وهذا الم�ال للعبد يعتبر تبع�اً للعبد ال�ذي يجوز بيعه 
استقلالاً ولا يجوز بيع ماله استقلالاً إلا بشروط الصرف، ولتبعيته للعبد جاز بيعه بغض النظر 

عن توفر شروط الصرف في هذا المال.

 وي�دل ع�لى ذل�ك أيض�اًً حديث ابن عم�ر – رضى الله عنهما – عن رس�ول الله صلى الله عليه وسلم أنه قال : 
»من باع نخلًا بعد أن يؤبر فثمرتها للذي باعها إلا أن يش�ترط المبتاع«��� ، ووجه الدلالة أن بيع 
الثم�رة قب�ل بدو صلاحها لا يجوز ، لكن لما كانت تابع�ة لأصلها اغتفر فيها ما لم يغتفر لو كانت 

مستقلة بالعقد. 

ك�ما يدل على ذلك أيضاً جواز بيع الحامل س�واءً أكانت أم�ة أو حيواناً، في حين أنه لا يجوز 
بيع الحمل في بطن أمه إلا أن يكون تبعاً غير مقصود فيجوز ذلك إذ يغتفر في التبعية ما لا يغتفر 

في الاستقلال. 

يقول البهوتي : » ولا يصح بيع الحمل أيضاًً بأن يعقد مع أمه عليه معها أي مع أمه ومطلق 
 البي�ع أي إذا ب�اع الحام�ل ولم يتعرض للحمل فالعقد يش�مله تبع�اً لأم�ه إن كان مالكها متحداً 

وإلا بطل «���. 

��� رواه مسلم.
��� متفق عليه.

��� البهوتي ، كشف القناع، دار الكتب العلمية ، بيروت، ج�، ص�66.
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ويق�ول ابن قدامة : » ولا يجوز بي�ع جنس فيه الربا بعضه ببعض ومع أحدهما أو معهما من 
غير جنس�هما كمد عجوة ودرهم بمدين أو بدرهمين أو بمد ودرهم وعنه يجوز بشرط أن يكون 

المفرد أكثر من الذي معه غيره أو يكون مع كل واحد منهما من غير جنسه «���. 

ويق�ول الإم�ام مالك : » من أم�ر الناس ... أن يباع المصحف أو الس�يف وفيهما الحلية من 
الوَرِق بالوَرِق أو القلادة والخاتم فيهما الفصوص والذهب بالدنانير، ولم تزل هذه البيوع جائزة 
يتبايعه�ا الناس ويبتاعونها ولم يأت في ذلك شيء موصوف موقوف عليه إذا هو بلغه كان حراماً 
أو ق�صر عن�ه كان حلالاً ، والأمر في ذلك عندنا الذي عمل به الن�اس. وأجازوه بينهم : أنه إذا 
كان ال�شيء م�ن ال�شيء من ذلك ال�وَرِق أو الذه�ب تبعاً لها هو في�ه جاز بيعه وذل�ك أن يكون 

الفضل أو المصحف أو الفصوص قيمته الثلثان أو أكثر والحلية قيمتها الثلث أو أقل «���. 

ك�ما أن التاب�ع لي�س من الغرر الذي يؤث�ر في صحة العقد حي�ث إن : » الغرر الذي يؤثر في 
صح�ة العق�د هو ما كان في المعقود عليه أصالة، أما الغرر في التابع أي فيما يكون تابعاً للمقصود 

بالعقد فإنه لا يؤثر في العقد ومن القواعد المعروفة يغتفر في التوابع ما لا يغتفر في غيرها «���.

ووفق�ا لذلك يمكن اعتبار شراء س�هم في شركة مختلطة من جزئي�ات هذه القاعدة طالما لا 
ينص نظامها الأس�اسي على التعامل بالربا إذ الغالب على هذه الشركة الاس�تثمار بطرق مباحة، 
وم�ا ط�رأ عليها من الأخذ م�ن البنوك بفائدة أو إعطائه�ا بفائدة يعتبر تجاوزا م�ن إدارة الشركة 
وأمرا يس�يراً ومغموس�ا في حجم الس�هم المباع تبعاً ، فالربا تابع وليس مقصوداً لذاته بالتملك 
والتصرف ، ويغتفر في التبعية ما لا يغتفر في الاس�تقلال، وهذا العمل بلا ش�ك عمل محرم يؤثم 
فاعل�ه �مجل�س الإدارة� لكنه لا يجع�ل بقية الأموال والتصرفات المباح�ة الأخرى محرمة، كما أن 

��� ابن قدامة، الشرح الكبير على متن المقنع، دار الكتب العلمية ، بيروت، �000م، ج�، ص��7.
��� مالك بن أنس، الموطأ ، دار إحياء التراث العربي، مصر، ج�، ص�7.

��� د. الصديق محمد الأمين الضرير ، الغرر وأثره في العقود في الفقه الإسلامي، دار الجيل، بيروت، �990، 
ص�9.
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الانح�راف المنه�ي عنه تابع لنش�اط أصلي حلال وغالب، ولهذا كان الس�ماح ب�ه للحاجة أولى. 
يق�ول ابن تيمي�ة : » فإذا كان النبي صلى الله عليه وسلم قد أرخص في العرايا اس�تثناء من المزابنة للحاجة، فلأنه 
يج�وز بي�ع النوع تبع�ا للنوع، مع أن الحاجة إلى ذلك أش�د وأولي، ولا يلزم م�ن منعه مفردا منعه 

مضموما «���.

2/2/�- قواعد الكثرة والقلة والغلبة : 

ومقت�ى ه�ذه القواعد أن اختلاط جزء مح�رم بالكثير المباح لا يجعل الم�ال المختلط حراما 
فيج�وز بيع�ه وشراؤه وتملك�ه وغير ذل�ك من أن�واع التصرف�ات الشرعية. وأس�هم الشركات 
يسرى عليها ذلك، حيث إن جزءًا يس�يراً فيها حرام والباقي منها - وهو الكثير - مباح وأصل 
الحرمة جاءت من أخذ التس�هيلات الربوية أو إعطائها ، فما دام أكثرية رأس المال حلالاً، وأكثر 
التصرف�ات ح�لالاً فيأخذ القلي�ل النادر حكم الكثير الش�ائع، ولاس�يما وأنه يمك�ن إزالة هذه 
النسبة من المحرمات عن طريق معرفتها من خلال الميزانية المفصلة، أو السؤال عن الشركة ، ثم 

التخلص منها في أعمال البر.

ولا يعني ذلك أن اليس�ير من المعاملات المحرمة جائز، بل الربا محرم وإن كان يس�يراً، وإنما 
يكون الإثم على من أذن أو باشر تلك المعاملة المحرمة ممثلا في مجلس الإدارة ، أما المساهم الذي 

لم يرض بها فلا حرج عليه ، لأن من القواعد المقررة أن »اليسير مغتفر« .

وتتع�دد تطبيقات هذه القاعدة في الشريعة في أب�واب الطهارة والصلاة والبيوع والأنكحة 
وغيرها. وفي أس�هم الشركات المختلطة تكون المعاملة المحرمة مغمورة في نش�اط الشركة المباح 
، وهي كالنجاس�ة اليس�يرة إذا وقعت في الماء واس�تهلكت فيه فلا ينجس الماء كله، فيجوز شربه 

والوضوء به، فالسهم إذا اختلط فيه يسير من المحرم فلا يحرم السهم كله.

��� ابن تيمية ، مجموع الفتاوى ، مرجع سابق ، ج �9 ، ص �87 .
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يق�ول اب�ن تيمية: » الح�رام إذا اختلط بالحلال فهذا نوعان: أحدهم�ا: أن يكون محرماً لعينه 
كالميتة فإذا اشتبه المذكّى بالميتة حَرُمَا جميعاً. الثاني: ما حرم لكونه غصباً أو المقبوض بعقود محرمة 
كالرب�ا والمي�سر فهذا إذا اش�تبه واختلط بغيره لم يحرم الجميع، بل يميز ق�در هذا من قدر هذا إلى 

مستحقه وهذا إلى مستحقه « ���.

ويقول أيضاً : » إن الحرام نوعان: حرام لوصفه كالميتة والدم ولحم الخنزير، فهذا إذا اختلط 
بالم�اء والمائ�ع وغيره من الأطعمة، وغير طعمه، أو لونه، أو ريحه حرم، وإن لم يغيره ففيه نزاع... 
والث�اني: الحرام لكس�به: كالمأخوذ غصباً، أو بعقد فاس�د فهذا إذا اختل�ط بالحلال لم يحرمه، فلو 
غص�ب الرج�ل دراهم، أو دنانير أو دقيقاً، أو حنط�ة، أو خبزاً، وخلط ذلك بماله لم يحرم الجميع 
لا على هذا ولا على هذا بل إن كانا متماثلين أمكن أن يقسموه، ويأخذ هذا قدر حقه، وهذا قدر 
حقه.فه�ذا أص�ل نافع، فإن كثيراً من الن�اس يتوهم أن الدراهم المحرم�ة إذا اختلطت بالدرهم 
الح�لال حرم الجميع، فهذا خطأ، وإنما تورع الناس في�ما إذا كانت –أي الدراهم الحلال- قليلة، 

أما مع الكثرة فما أعلم فيه نزاعاً «���.

وذك�ر في جواب س�ؤال ح�ول التعامل مع م�ن كان غال�ب أموالهم حراماً مثل المكاس�ين 
وأكلة الربا؟ فأجاب: » إذا كان الحلال هو الأغلب لم يحكم بتحريم المعاملة وإن كان الحرام هو 
الأغل�ب، قيل بح�ل المعاملة، وقيل: بل هي محرمة، فأما المعاملة بالربا فالغالب على ماله الحلال 
إلا أن يعرف الكره من وجه آخر. وذلك أنه إذا باع ألفاً بألف ومائتين فالزيادة هي المحرمة فقط 
وإذا كان في مال�ه ح�لال وحرام واختلط لم يحرم الحلال، بل له أن يأخذ قدر الحلال، كما لو كان 
الم�ال لشريكين فاختلط مال أحدهما بمال الآخر، فإنه يقس�م بين الشريكين، وكذلك من اختلط 
بمال�ه الح�لال والحرام أخرج قدر الحرام، والباقي حلال له «���. وس�ئل ع�ن الرجل يختلط ماله 

��� المرجع السابق، ج�9، ص �09.
��� المرجع السابق، ج�9، ص��0-���.
��� المرجع السابق، ج�9، ص��7�-�7.
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الح�لال بالحرام؟ فأجاب : » يخرج قدر الحرام بالميزان فيدفعه إلى صاحبه، وقدر الحلال له، وإن 
لم يعرفه وتعذرت معرفته تصدق به عنه «���.

ويذكر ابن القيم في مس�ألة الاش�تباه في الدراهم بين المباح منها مع المحرم بسبب غصب 
أو سرق�ة ونح�و ذلك، بأن ه�ذا التحريم جاء عن طريق الكس�ب لا أن الدره�م حرام بعينه 
فقال: هذا لا يوجب اجتناب الحلال ولا تحريمه البتة، بل إذا خالط ماله درهم حرام أو أكثر 
من�ه أخ�رج مقدار الحرام، وحل له الباقي بلا كراهة، س�واء كان المخرج عين الحرام أو نظيره 
لأن التحريم لم يتعلق بذات الدرهم وجوهره وإنما تعلق بجهة الكس�ب فيه فإذا خرج نظيره 
من كل وجه لم يبق لتحريم ما عداه معنى - وقال - وهذا هو الصحيح في هذا النوع ولا تقوم 

مصالح الخلق إلا به���. 

ويق�ول اب�ن رش�د : » إذا كان الغالب على ماله الحلال، فالواجب عليه في خاصة نفس�ه أن 
يس�تغفر الله تع�الى، ويتوب إليه برد م�ا عليه من الحرام... أو التصدق ب�ه عنهم إن لم يعرفهم... 
وإن كان الربا لزمه أن يتصدق بما أخذ زائدًا على ما أعطى... وإن علم بائعه في ذلك كله رد عليه 
ما أربى فيه معه فإذا فعل هذا كله سقطت حرمته، وصحت عدالته، وبرئ من الإثم، وطاب له 

ما بقي من ماله، وجازت مبايعته فيه وقبول هديته وأكل طعامه بإجماع من العلماء «���. 

ويق�ول الكاس�اني: » كل شيء أفس�ده الح�رام والغالب علي�ه الحلال فلا ب�أس ببيعه «���، 
ويقول ابن نجيم: » إذا غلب على ظنه أن أكثر بياعات أهل الس�وق لا تخلو عن الفس�اد فإن كان 
الغالب هو الحرام تنزه عن شرائه ولكن مع هذا لو اشتراه يطيب له «. ويقول أيضاًً: » إذا اختلط 
الحلال والحرام في البلد فإنه يجوز الشراء ، والأخذ إلا أن تقوم دلالة على أنه من الحرام، كذا في 

��� المرجع السابق، ج�9، ص �08 .
��� ابن القيم ، بدائع الفوائد ، دار الكتاب العربي، ��00م، ج�، ص�57.

��� ابن رشد، فتاوى ابن رشد، دار الغرب الإسلامي ، ج�، ص ��6�9-6.
��� الكاساني ، بدائع الصنائع ، مرجع سابق، ج6، ص ���.
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الأص�ل« وذك�ر صوراً أخرى فقال: »ومنها البيع ، فإذا جمع بين حلال وحرام في صفقة واحدة، 
فإن كان الحرام ليس بمال كالجمع بين الذكية والميتة، فإنه يسري البطلان إلى الحلال لقوة بطلان 
الح�رام، وإن كان الح�رام ضعيفاً كأن يكون مالاً في الجملة كما إذا جمع بين المدبر والقن... فإنه لا 

يسري الفساد إلى القن لضعفه «���.

 ويقول العز بن عبد السلام: وإن غلب الحلال بأن اختلط درهم حرام بألف درهم حلال 
جازت المعاملة كما لو اختلطت أخته من الرضاع بألف امرأة أجنبية���.

ويق�ول الزركشي: » لو اختلط درهم أو دراه�م حرام بدراهم له، ودهن بدهن ونحوه من 
المثليات ولم يتميز فصل قدر الحرام وصرفه لمن هو له والباقي له «���.

وبن�اء على ذلك يج�وز التعامل مع من كان في ماله حرام، ولك�ن غالبه حلال، ومن ثم فلا 
حرج من التعامل في الأسهم المختلطة على أن يتخلص صاحبها من نسبة الحرام فيها إلى جهات 
الخير. وقد قيد المبيحون للتعامل في تلك الأسهم الحرام في الشركة بما لا يزيد على الثلث باعتبار 

أن نسبة الثلث تعد معيارا للكثرة في الكثير من الأحكام الشرعية.

2/2/�- قاعدة ما لم يمكن التحرز منه فهو عفو: 

ومقتى هذه القاعدة أن : » القليل لا يمكن الاحتراز عنه ولا يستطاع الامتناع عنه فسقط 
اعتب�اره دفعاً للحرج كقليل النجاس�ة وقليل الانكش�اف«���، أي أنه م�ا لا يمكن الاحتراز منه 

فمعفو عنه .

��� ابن نجيم ، الأشباه والنظائر، مرجع سابق، ص ���-��� .
��� العز بن عبد السلام ، قواعد الأحكام في مصالح الأنام، مرجع سابق، ج�، ص�7 – �7.

��� الزركشي، المنثور في القواعد ، مرجع سابق، ج�، ص��5.
��� انظ�ر ، المرغين�اني ، الهداي�ة، ج�، ص��0، البهوتي، كش�ف القن�اع، مرجع س�ابق، ج�، ص��6، ابن 

قدامة، المغني، مرجع سابق ، ج�، ص���.
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وهذا يعني جواز إمكان تخريج حكم تداول أس�هم هذه الشركات بيعاً وشراءً وتملكاً على 

ه�ذه القواعد، واعتبار تداول هذه الأس�هم جزئية من جزئيات ه�ذه القواعد. فلئن كانت هذه 

الأس�هم ممزوجة بشيء يس�ير من الحرام وغالبها حلال فإن الحاجة العامة لتداول هذه الأس�هم 

قائمة وملحة، وهي تقتضي اغتفار هذا اليس�ير المحرم في حجم الس�هم، وعدم تأثيره على جواز 

تداوله���. 

2/2/�- قاعدة العرف : 

للع�رف في الفق�ه الإس�لامي دوره م�ا دام لا يتعارض م�ع النصوص الشرعي�ة. يقول ابن 

نجي�م: »واعل�م أن اعتبار العادة والعرف يرجع إليه في الفقه في مس�ائل كث�يرة حتى جعلوا ذك 

أصلًا« ���. 

ويقول ابن القيم : » فمهما تجدد في العرف فاعتبره، ومهما سقط فألغه، ولا تجمد على المنقول 

في الكتب طول عمرك، بل إذا جاءك رجل من غير إقليمك يستفتيك فلا تجره على عرف بلدك، 

وسله عن عرف بلده فأجره عليه «���.

ومن خلال العرف يمكن تحديد ضابط اليسير من المعاملات المحرمة، وحيث إنه لا يوجد 

تحديد لليسير في النصوص الشرعية ، فيرجع في ذلك إلى العرف لأن القاعدة عند أهل العلم أن 

كل م�ا لم يح�دد في الشرع فيرجع في تحديده إلى العرف، كاليس�ير المعفو عنه من النجاس�ات التي 

تصيب البدن والثوب، ويس�ير الحركة في الصلاة المعفو عنها ، ويس�ير الغبن والعيب المعفو عنه 

في البيوع وسائر العقود، فكل ذلك يرجع فيه إلى العرف. 

��� انظر، عبد الله بن منيع، حكم تداول أسهم الشركات المساهمة، مرجع سابق.
��� انظر، ابن نجيم ، الأشباه والنظائر، مرجع سابق، ص �9 .

��� ابن القيم ، أعلام الموقعين عن رب العالمين، مرجع سابق، ج�، ص78.
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2/�- مناقشة القواعد الشرعية المؤيدة للإباحة :

2/�/1- الاس�تناد إلى قاع�دة رف�ع الحرج وما يترت�ب عليها من كون الحاج�ة تنزل منزلة 
ال�ضرورة عامة كانت أو خاصة فإن أكثر العل�ماء يرون أن الحاجة التي ادعيت لإباحة هذا النوع 
من المعاملات لا تقوم مقام الضرورة، كما أن الحاجة ليست كلمة عامة فضفاضة تطلق بدون قيد 
أو بيان ماهيتها وزمانها ومكانها حتى ينتهي الناس بانتهائها ، فالمجتمع لا يعانى من عموم الحرام 
وانع�دام الحلال. بل يكاد لا يخلو بلد إس�لامي من وجود مصارف ومؤسس�ات مالية إس�لامية 

يمكن للمدخرين استثمار أموالهم فيها ، وللمستثمرين الحصول على التمويل اللازم لهم. 

ك�ما أن إباح�ة الاس�تثمار في ال�شركات المختلطة هو ط�ي للنصوص ، وخضوع واس�تكانة 
للواقع وتبريره .. فأين الحاجة التي تستلزم التعامل بالربا والتهاون في كبيرة من السبع الموبقات 
بحجة التيس�ير على الناس ، ومعلوم » أن الرس�ول صلى الله عليه وسلم ما خير بين أمرين إلا اختار أيسرهما ما لم 

يكن إثما فإن كان إثما كان أبعد الناس عنه «��� ، ومن ثم لا ينبغي الوقوع في الإثم. 

ك�ما أنه لا ينبغي أيضاً باس�م الحاجة الخروج على القي�ود والشروط الموضوعة للحاجة وفي 
مقدمته�ا ألا تخال�ف تل�ك الحاجة نصا شرعي�ا، حيث لا تن�زل الحاجة حينئذ منزل�ة الضرورة، 
والنص صريح على حرمة الربا ، ومن القيود أيضاًًَ أن هذه الحاجة إنما تكون في الأشياء التي ورد 

بها نص من الشريعة من جواز عقد السلم والإجارة وغيرها.

ك�ما أن الاحتج�اج بالعراي�ا لا يص�ح لأن إباح�ة العرايا ورد اس�تثناءً بن�ص خاص من 
الرس�ول صلى الله عليه وسلم وه�و م�ا يعبر عنه ب�ما جاء ع�لى خلاف القي�اس، فقد اش�ترط جمه�ور الفقهاء 
والأصولي�ين في حك�م الأصل ألا يكون معدولاً به عن س�نن القي�اس وإلا فتحت الأبواب 

لإباحة المحرمات بحجة الاستثناء.

��� رواه مس�لم في ب�اب مباعدت�ه صلى الله عليه وسلم للآثام واختياره من المباح أس�هله وانتقامه لله عن�د انتهاك حرماته، عن 
عائشة رضي الله عنها برقم ���9.
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ك�ما أن ال�شرع يعتني بما نهى الله عنه أكثر من اعتنائه بما أمر الله به ، فلا اقتراب من المنهيات 
مطلقا بينما المأمورات يأتي الإنس�ان منها بقدر ما يس�تطيع ، ففي الحديث النبوي الشريف: » إذا 

نهيتكم عن شيء فاجتنبوه، وإذا أمرتكم بأمر فأتوا منه ما استطعتم «���.

2/�/2- الق�ول بأن�ه يج�وز تبعاً ما لا يجوز اس�تقلالاً، وأنه يُغتفر في التاب�ع ما لا يغتفر في 
المتبوع، هو اس�تدلال في غير محله لأن القاعدة وردت في شيء نص على حله في حال ونص على 
حرمته في حال، فهي وردت في الأمور التي تنتهي، فلا يجوز أن تكون دليلا للاس�تمرار في فعل 
المح�رم. فه�ذه القاعدة إنما تنزل على عقود باتت منتهية، تش�تمل ع�لى شيء مباح أم محظور تابع 
لهذا المباح، فيجوز حينئذٍ الشراء، وتنتهي المسألة بانتهاء هذا العقد، وحينئذ يغتفر في التابع ما لا 
يغتفر في المتبوع ويتضح ذلك من خلال الأمثلة التي ذكرها الفقهاء ومنها: أن الش�فعة لا تثبت 

في الأبنية والأشجار بطريق الأصالة، وتثبت تبعاً للأرض إذا بيعت معها.

والشركات التي تتعامل بالحرام تس�تمر في التعامل بالربا ، فالمس�اهم لا ينتهي به الحال عند 
شراء الس�هم فقط حتى يجوز تبعاً ما لا يجوز استقلالاً، بل يكون من حين شرائه السهم مشاركاً 
في أع�مال الشرك�ة، س�واء أكان بالإيداع أو بالاق�تراض بالربا ، ولا ينبغي أن يق�ال يجوز تبعاً ما 
لا يج�وز اس�تقلالاً ونس�تمر في فعل المحرم. بل المطل�وب تطهير الشركات م�ن أي فوائد ربوية 
قليلة أو كثيرة ، فالربا حرام على الإطلاق قليله وكثيره ولا يمكن أن يتس�امح في شيء منه، ولا 
يس�تطيع أح�د أن يقول القليل م�ن الربا حلال ونتخلص من هذا الربا ، وله�ذا فهذه القاعدة لا 

يمكن تطبيقها ، وهي قياس مع الفارق. 

2/�/�- الاستدلال بقواعد الكثرة والقلة والغلبة وأن الجزء المحرم إذا اختلط بكثير مباح 
لا يجعل المال المختلط حراما ، استدلال في غير موضعه فهناك فرق بين من يشتري سهمًا قصدا في 
شركة ليصبح شريكاً فيها وبين من يشترى سلعة دون قصد فاختلط فيها حلال وحرام، فالأول 

��� رواه مسلم في باب فرض الحج مرة في العمر برقم ��80 .
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مس�ئول مس�ئولية مباشرة كشريك عن الربا ولا يعفيه إلقاء المسئولية على مجلس الإدارة ، كما أن 

من تكلم من العلماء عن اختلاط جزء محرم بكثير مباح تكلموا عمن وقع في الحرام واختلط ماله 

الح�رام بالمش�تبه وأراد أن يبرئ ذمته فيخرج من ماله بقدر م�ا يظن أنه زال الحرام منه، أما الذين 

أباحوا الأس�هم المختلطة واحتجوا بالتصدق بالنس�بة المحرمة واستمرارهم على هذا النهج فهو 

يخالف ما عليه جمهور العلماء من شروط صحة التوبة من الندم والإقلاع عن الذنب والعزم على 

ع�دم الع�ودة إليه. كما أن الاس�تدلال بقاعدة » للأكثر حكم ال�كل « ليس على إطلاقه وإلا جاز 

القليل من الخمر إذا خلط بعصير، وهذا مما لا يجوز.

2/�/�- الاستدلال بقاعدة » ما لم يمكن التحرز منه فهو عفو « استدلال على غير الحقيقة 

فالفقهاء ذكروا هذه القاعدة في مس�ائل يشق ويصعب على الإنسان أن يتحرز منها، مما يوقعه في 

الحرج الش�ديد والمش�قة ، والشركات المختلطة يمكن التحرز منها والابتعاد عنها دون مشقة أو 

حرج ، فلا ضرورة ولا حاجة للمساهمة فيها، وأبواب والاستثمار فيما أباح الله لم تنعدم . كما أن 

اليسير المعفي عنه لا يكون عمداً فينبغي التفريق بين القاصد المتعمد وبين المفطر الُمتحرج.

2/�/�- الاس�تدلال بالعرف في ضابط اليس�ير المعفو من المعاملات المحرمة التي لا تعد 

مقص�وداً للشرك�ة باعتب�ار قاعدة »أن كل م�ا لم يحدد في ال�شرع فيرجع في تحدي�ده إلى العرف«، 

وتحديد النس�ب المذكورة في ضوابط الإباحة بناء على العرف في الأسواق المالية ، هو أمر يختلف 

مع ما استقر عليه رأى أهل العلم في العرف ، حيث أن الاحتجاج به مسألة خلافية ، ومن أجازه 

اشترط أن لا يصادم نصاً شرعياً، فالعرف هنا عرف فاسد يصادم النصوص الشرعية، ولا يصح 

الاحتجاج به فقليل الربا وكثيره حرام.
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2/� - الترجيح :

ل�كل رأي حجته ودليل�ه، ومن الورع والاحتياط اجتناب المش�تبه فيه وق�د أمرنا نبينا صلى الله عليه وسلم 
باتق�اء الش�بهات، فقال صلى الله عليه وسلم : » الح�لال بينّن والحرام بينّن وبينهما أمور مش�تبهات لا يعلمهن كثير 
من الناس فمن اتقى الش�بهات فقد اس�تبرأ لدينه وعرضه «���، وقال صلى الله عليه وسلم : » دع ما يريبك إلى ما 

لا يريبك «��� .

ولع�ل من أباح الاس�تثمار في الشركات المختلطة بضوابط كان ع�ذره عدم وجود شركات 
نقي�ة كفيلة بس�د الحاجة، وهو الأمر الذي يحتاج مراجعة من هيئ�ات الفتوى بصفة دورية ، فلا 
ينبغي على تلك الهيئات أن تطلق فتاوى عامة بهذا الخصوص. بل هي مطالبة بأن تحدد بوضوح 
وإفص�اح كامل الحاجة التي تقيد التعامل في تلك الأس�هم ، ومعيار س�د ه�ذه الحاجة ، ومدى 

كفاية ما هو قائم من الشركات. 

فالحاج�ة تختل�ف باخت�لاف الأش�خاص والزم�ان والمكان وغ�ير ذلك، وم�ا اعتبر حاجة 
عام�ة في دول�ة ما قد لا يك�ون كذلك في دولة أخرى، ومن ثم ينبغي ع�لى هذه الهيئات أن تفعل 
تل�ك الفتاوى من الناحية العملية بتكليف م�ن تراه مؤتمنا ومؤهلا فنيا بحصر الشركات النقية، 
والشركات المختلطة، وتحديد قيمة التطهير لكل س�هم بصفة دورية في كل دولة إس�لامية، لبيان 
تلك الحاجة الملحة التي لا غنى عنها، وإلا فلا ، حتى لا نفتح المجال لترسيخ ومساندة الشركات 
الت�ي تتعام�ل بالربا ونك�ون عونا لها على الإثم والع�دوان بدلا من مقاطعته�ا ، ومن ثم جبرها 
وغيرها على التعامل المطلق في الحلال ، وفي الوقت نفس�ه نكون عونا للشركات الإس�لامية على 
ال�بر والتقوى، خاصة في ظل انتش�ار العديد م�ن المصارف والشركات الإس�لامية ، بل وتحول 
العدي�د من المصارف والشركات التقليدية ليس على المس�توى العربي والإس�لامي فحس�ب بل 

على المستوى العالمي إلى المعاملات الإسلامية .

��� رواه مسلم.
���  رواه الترمذي والنسائي.
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كما أن الاعتماد على القيمة السوقية في تحديد بعض النسب قد يؤدى إلى مغالاة أو بخس في 
قيمة الس�هم في ظل أس�واقنا المالية التي تتس�م بعدم الكفاءة وإن كان من الأولى التحوط باتخاذ 

معيار القيمة السوقية أو القيمة الدفترية لإجمالي أسهم الشركة أيهما أقل.

 وبن�اء ع�لى ذلك فالراج�ح - والله أعل�م -  في أيامنا هذه بالنس�بة للتعام�ل مع الشركات 
المختلط�ة الق�ول بالكراه�ة ، مع الت�درج في التحوط من خ�لال الالتزام بنوعين م�ن الضوابط 
إحداهم�ا خاص�ة والأخرى عامة، ولا يجوز ب�أي حال من الأحوال للمس�تثمر التعامل في تلك 
الشركات إذا تخلف شرط من هذه الشروط والضوابط أو غلب يقينه أنه لا يمكن تحقق بعضها 

أو كلها ، ويمكن تلخيص تلك الشروط فيما يلي : 

أ- الضوابط الخاصة :

النســـبةم
الحد الأقصى

)%(

�0 %القروض / القيمة السوقية أو الدفترية لإجمالي أسهم الشركة أيهما أقل1

�0 %العنصر الحرام )الاستثمار( / القيمة السوقية أو الدفترية لإجمالي أسهم الشركة أيهما أقل2

� %المصروفات المحرمة / إجمالي مصروفات الشركة�

� %الإيراد الناتج من عنصر محرم / إجمالي إيرادات الشركة�
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ب- الضوابط العامة : 

ب/أ- أن توج�د حاج�ة عام�ة للتعام�ل في ال�شركات المختلط�ة يقدره�ا أه�ل ال�رأي 

والاختصاص من الشرعيين والاقتصاديين���.

ب/ب-ع�دم الن�ص في النظ�ام الأس�اسي للشركة ع�لى التعام�ل بالمحرم في أنش�طتها أو 

أغراضها ���.

ب/ج- وجوب إنكار المحرم والعمل على تغييره.

ب/د- وجوب التخلص من الكسب الذي ينشأ عن المعاملات المحرمة في وجوه الخير.

ب/ه��- اس�تمرار مراعاة هذه الضوابط طوال فترة الإس�هام أو التعام�ل فإذا اختلت أي 

ضابط من هذه الضوابط سواء أكان خاصا أم عاما وجب التخارج من الشركة ���.

���  ذهبت الهيئة الشرعية لشركة الراجحي في قرارها رقم ���85 أن جواز التعامل بأسهم الشركات المختلطة 
مقيد بالحاجة، فإذا وجدت شركات مس�اهمة تلتزم اجتناب التعامل بالربا وتسد الحاجة فيجب الاكتفاء 

بها عن غيرها ممن لا يلتزم بذلك.
��� ذهب�ت الهيئ�ة الشرعي�ة لشرك�ة الراجح�ي في قرارها رق�م ���85 إلى أنه لا يجوز الاش�تراك في تأس�يس 
الشركات التي ينص نظامها الأساسي على تعامل محرم في أنشطتها وأغراضها، بينما ذهبت هيئة المحاسبة 
والمراجعة بالبحرين في المعيار رقم ���� لجواز المساهمة في هذه الشركات أن لا تنص في نظامها الأساسي 

أن من أهدافها التعامل بالربا ، أو التعامل بالمحرمات كالخنزير ونحوه.
��� اختل�ف الفقه�اء في المدة التى يتخارج فيها المس�تثمر بعد اختلال ضوابط الإباح�ة فقدرها البعض بثلاثة 
ش�هور ، والبعض الآخر بس�نة، والبعض الآخر حتى يسترد رأس ماله ، والأحوط أن يذر المستثمر تلك 

الشركة كلما أمكن بأقل الخسائر.
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2/�- تطهير الأسهم المختلطة: 

في حالة الأخذ برأي من أباح الأسهم المختلطة بضوابط فإن على مالك السهم التخلص 
م�ن نس�بة الحرام في هذه الأس�هم ممثل�ة في منفعة الق�رض الربوي في حالة اق�تراض الشركة 
المس�اهمة بفائ�دة، والإي�راد المحرم أياً كان مص�دره. وهو ما يعرف بعملي�ة التطهير ، ويكون 

التخلص وفقا لما يلي :

2/�/1- حالة قيام الشركة بالاقتراض : 

ويل�زم هن�ا المقارن�ة بين معدل الفائ�دة المدفوعة م�ن الشركة عن القروض ومع�دل العائد 
المتحق�ق فع�لا في الشركة المقترضة ، فإذا تس�اويا أو كان الأول أكبر م�ن الثاني فلا حاجة حينئذ 
لتطهير الأس�هم لأنه لا توجد ش�وائب الم�ال في الحالة الأولى وفي الحال�ة الثانية تم التخلص من 

الشوائب تلقائيا حيث تخرج الشركة من أموالها ما يزيد عن معدل العائد المحقق. 

أم�ا إذا كان معدل الفائدة المدفوعة من الشركة عن القروض أقل من معدل العائد المتحقق 
فعلا في الشركة المقترضة ، ففي هذه الحالة يكون هذا الفرق كسبا غير مشروع ينبغي على مالك 
الس�هم تطه�يره بالتخل�ص منه كل�ه ، أو التخلص من نصفه باعتب�ار أن هذا العائ�د جاء نتيجة 
تضافر الجهد المبذول مع المال المقترض ومن ثم يتم التخلص من نصف العائد المتحقق من المال 

المقترض ويتملك المساهم النصف الآخر���.

��� ذهب�ت الهيئ�ة الشرعية لشرك�ة الراجحي إلى ذلك في قراره�ا رقم ����0 إلى التخل�ص من نصف صافي 
الرب�ح س�واء وزع الرب�ح أم لم يوزع، فإن لم يوجد ربح فلا يجب تخلص. وس�ئل الش�يخ محمد بن صالح 
العثيمين - رحمه الله - عن الشركات المختلطة فقال : » المساهمات في شركات ولم تُنشأ للربا أصلًا ولكن 
ربما يدخل في بعض معاملاتها ، فهذه الأصل فيها: جواز المس�اهمة لكن إذا غلب على الظن أن في بعض 
معاملاتها رباً فإن الورع هجرها وترك المساهمة فيها فإن كان قد تورط فيها أو أبى أن يسلك سبيل الورع 
فس�اهم فإنه إذا أخذ الأرباح وعلم مقدار الربا وجب عليه التخلص منه بصرفه في أعمال خيرية من دفع 
حاج�ة فق�ير أو غير ذل�ك، ولا ينوي بذلك التق�رب إلى الله بالصدقة بها لأن الله طي�ب لا يقبل إلا طيباً، 
 ولأن ذلك لا يبرئ ذمته من إثمها، ولكن ينوي بذلك التخلص منها ليس�لم من إثمها لأنه لا س�بيل = 
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وبناء على ذلك يتم تطهير الأسهم المختلطة من خلال الخطوات الآتية :

�- حساب الفرق بين قيمة �وليس نسبة� العائد المتحقق فعلا في الشركة المقترضة والفائدة 
المدفوعة من الشركة عن القروض .

�- حساب نصيب كل سهم من نتيجة الخطوة السابقة بقسمة النتيجة على عدد الأسهم.

ج- حس�اب نصيب كل مس�اهم من الق�در الواجب إخراجه وه�و محصلة ضرب نصيب 
السهم في عدد الأسهم المملوكة له.

د- التخلص من هذا المبلغ كاملا وفقا للرأي الأول ، أو من نصفه وفقا للرأي الثاني ، من 
خلال صرفه في وجوه الخير .

2/�/1- حالة قيام الشركة بالإقراض : 

إذا كان�ت الشركة تقرض غيرها بفائدة أو تودع أمواله�ا بالبنوك التقليدية، ففي هذه الحالة 
يعت�بر مع�دل الفائدة الت�ي تحصل عليه الشركة كس�با غير م�شروع ، ومن ثم يج�ب تطهير تلك 

الأسهم.

فف�ي حال�ة وجود إي�راد محرم، يتم تجنيبه كل�ه، أياً كان مصدره، وس�واء حصل ربح أم لا، 
وسواء وزعت الأرباح أم لم توزع، وإذا لم يعرف الإيراد المحرم على وجه الدقة يتم احتسابه على 

وجه التقريب بما يبرئ الذمة. ويتم حساب الإيراد المحرم من خلال الخطوات الآتية :

�- حس�اب الفوائد المقبوضة خلال العام س�واء أكانت من قروض قصيرة أو متوسطة أو 

= له للتخلص منها إلا بذلك وإن لم يعلم مقدار الربا فإنه يتخلص منه بصرف نصف الربح« . وهناك من 
يري أنه مع التس�ليم بأن الاقتراض حرام إلا أن الأموال المقترضة بالفائدة قد دخلت ضمان الشركة وأن 
الرب�ح قد حصل من مال مضمون، ولذا لا يري أصحاب هذا الرأي وجوب التخلص من ريع الأموال 

التي تقترضها الشركة.



الاستثمار والمضاربة في أسهم البنوك والشركات التقليدية رؤية إسلامية �2

�مؤتمر المصارف الإسلامية � بين الواقع والم�مول �

طويل�ة الأج�ل. وفي حالة الشركات التي لا تفصح عن تلك الفوائ�د يلزم الاجتهاد في التعرف 
عليها مع مراعاة جانب الاحتياط.

�- حساب نصيب كل سهم من الفوائد المقبوضة من خلال قسمة إجمالي هذه الفوائد على 
عدد أسهم الشركة.

5- حس�اب نصيب كل مس�اهم من الق�در الواجب إخراجه وه�و محصلة ضرب نصيب 
السهم في عدد الأسهم المملوكة له، والتخلص من هذا القدر في وجوه الخير.

2/�- طرق تطهير الأسهم المختلطة :

لا يج�وز لمن تعامل بالأس�هم المختلط�ة وفقا للضوابط الموضوعة أن يدخل في ماله كس�ب 
الجزء المحرم من السهم في الشركة، فلا يجوز الانتفاع به بأي وجه من وجوه الانتفاع ولا التحايل 
ع�لى ذلك بأي طريق كان، فلا يحتس�به م�ن زكاته، ولا من صدقاته، ولا يدف�ع منه ضريبة، ولا 
يستخدمه في دعاية أو إعلان، ولا غير ذلك. بل يجب عليه حينما يقبض ربح السهم أن يقدر منه 
الكس�ب الحرام فيبعده عن ماله بإنفاقه - على س�بيل التخلص منه - في أي وجه من وجوه البر 
من دفع حاجة فقير أو غير ذلك من مصالح المسلمين العامة كبناء المستشفيات ودور العلم ولا 
يدخل في هذا الباب بناء المساجد ولا طبع المصاحف وجميع العبادات التي يتقرب بها المسلم لله 
تع�الى. ولا ين�وي بذلك التق�رب إلى الله بالصدقة بها لأن ذلك مال خبي�ث، والله تعالى طيب لا 
يقبل إلا طيبا ولكن ينوى بذلك التخلص منها ليسلم من إثمها .فمن كمال التقوى والإيمان أن 

لا يبقي في حوزة المسلم درهم حرام، وبذلك تبرئ ذمته.

 يق�ول اب�ن العربي : » ذهب بعض الغلاة م�ن أرباب الورع إلى أن الم�ال الحلال إذا خالطه 
حرام حتى لم يتميز ثم أخرج منه مقدار الحرام المختلط به لم يحل، ولم يطب، لأنه يمكن أن يكون 
الذي أخرج هو الحلال والذي بقي هو الحرام، وهذا غلو في الدين، فإنّ كلَّ ما لم يتميز فالمقصود 
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من�ه ماليت�ه لا عينه ولو تلف لقام المثل مقامه، والاختلاط إتلاف لتميزه، كما أن الإهلاك إتلاف 
لعينه، وإن المثل قائم مقام الذاهب وهذا بين حساً ومعنى «���.

ويق�ول اب�ن تيمي�ة : » من اختل�ط بماله الحلال الح�رام أخرج ق�در الح�رام والباقي حلال 
له «���.

ويق�ول اب�ن القيم: » إذا خالط مال�ه درهم حرام أو أكثر منه أخرج مق�دار الحرام وحل له 
الباق�ي بلا كراهة س�واء كان المخرج ع�ين الحرام أو نظيره لأن التحري�م لم يتعلق بذات الدرهم 
وجوه�ره، وإن�ما تعلق بجهة الكس�ب فيه، فإذا خرج نظيره من كل وج�ه لم يبق لتحريم ما عداه 

معنى «���.

ولعل ما يزيل الحرج والمشقة في حساب الجزء الحرام المختلط بالحلال في الشركات المختلطة 
في زماننا هذا هو إلزام هيئات سوق المال الشركات بالإفصاح عن مراكزها المالية من خلال نشر 
قوائمه�ا المالي�ة بصف�ة دورية، مما يجعل حس�اب الجزء الح�رام أمرا ممكنا ومتاحا، وإن ش�ق على 
الإنس�ان الحساب بدقة فليلجأ للحساب التقريبي خاصة في ظل تقدم الوسائل الحسابية وتوافر 
أه�ل الحس�اب والخبرة، كما أنه م�ن الأولى لجهات الفت�وى أن ترفع هذا الحرج ع�لى الناس من 
خ�لال نشر قوائ�م بالشركات النقية ، وكذلك نشر قوائم بال�شركات المختلطة الملتزمة بضوابط 

الإباحة مع بيان قيمة التطهير لكل سهم. 

2/�- شراء أسهم الشركات الأجنبية :

أجمع الفقهاء على عدم جواز المساهمة في الشركات الأجنبية ذات النشاط الحرام ، واختلفوا 
في حرمة الإسهام في أسهم الشركات الأجنبية ذات النشاط الحلال، ما بين محرم ، وما بين محلل 

وفقا لضوابط الشركات المختلطة. 

��� ابن العربي، أحكام القرآن، دار الكتب العلمية، بيروت، ج�، ص���-��5.
��� ابن تيمية ، مجموع الفتاوى ، مرجع سابق ، ج �9 ، ص �7 .

��� ابن القيم ، بدائع الفوائد ، مرجع سابق، ج�، ص�57.
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فذهب�ت الهيئ�ة الشرعية لبيت التمويل الكويت�ي ، والندوة الأولى لمجمع الفقه الإس�لامي 
بجدة والبنك الإس�لامي للتنمية ،وغيرهم إلى حرمة التعامل في أس�هم الشركات الأجنبية التي 

يمتلكها غير المسلمين.

فق�د جاء في فت�وى بيت التمويل الكويتي عن بيع وشراء أس�هم ال�شركات الأجنبية ذات 
النش�اط الح�لال ولكنها لا تتورع بالنس�بة للاقتراض والق�رض بفائدة : » إن مبدأ المش�اركة في 
أسهم شركات صناعية تجارية أو زراعية مبدأ مسلم به شرعا لأنه خاضع للربح والخسارة وهو 
م�ن قبيل المضاربة المش�تركة التي أيدها الش�ارع ع�لى شرط أن تكون هذه ال�شركات بعيدة عن 

المعاملة الربوية أخذا وعطاء »���. 

 ك�ما جاء في الندوة الأولى لمجمع الفقه الإس�لامي بجدة والبنك الإس�لامي للتنمية بذات 
الخصوص : »بالنس�بة للمس�اهمة في أس�هم الشركات المؤسس�ة خ�ارج البلاد الإس�لامية؛ فإن 
الرأي بالاتفاق على عدم إجازة ذلك للبنك الإسلامي للتنمية، إذا كانت تلك الشركات تتعامل 

بالفائدة«.

وقد استند المحرمون في فتواهم على حرمة الربا قليله وكثيره وعدم خلو تلك الشركات من 
الربا، فقد جاء في مدونة الإمام مالك : »أخبرني أش�هل بن حاتم عن عبد الله بن عباس وس�أله 
رجل هل يش�ارك اليهودي والنصراني : قال لا تفعل فإنهم يربون والربا لا يحل لك ... وبلغني 

عن عطاء بن أبى رباح مثله قال إلا أن يكون المسلم يشترى ويبيع، وقال الليث مثله«��� .

وق�د ج�اء في المغن�ي: » قال أحمد: يش�ارك اليه�ودي والن�صراني، ولكن لا يخل�و اليهودي 
والنصراني بالمال دونه، ويكون هو الذي يليه لأنه يعمل بالربا، وبهذا قال الحسن والثوري ، وكره 

��� انظ�ر ، الفت�اوى الشرعية في المس�ائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، مرجع س�ابق ، ج�، فتوى رقم 
. ����

��� مالك بن أنس ، المدونة الكبري، دار الكتب العلمية، بيروت، ��99م، ج5ص70.
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الشافعي مشاركتهم مطلقاً، ولنا ما روى الخلال بإسناده، عن عطاء قال: نهى رسول الله صلى الله عليه وسلم عن 
مشاركة اليهودي والنصراني، إلا أن يكون الشراء والبيع بيد المسلم «���. 

فقد اتضح أن الأئمة لا يرون مش�اركة المس�لم لليهودي أو النصراني إما تحريمًا أو كراهة إذا 
كان ه�و المت�صرف في المال، أو إذا خلا ب�ه، وأن العلة هي حقيقة التعام�ل بالربا، أو تهمته. وأن 
تعاملهم بما لا يجوز بعد الدخول في الشركة مع المس�لم يكون فاس�داً؛ لأن المس�لم لا يثبت ملكه 
ع�لى المحرم�ات، ولا يصح تعامله بالرب�ا، ولأن الشركة متضمنة للوكال�ة؛ وعقد الوكيل كعقد 
الم�وكل، والذي�ن صرحوا بالكراهة إنما قالوا بها لأن اليه�ودي والنصراني قد يتعامل بالربا حتى 

إذا ما تبين أنه لا يتعامل إلا بالربا حرم الاشتراك معه عندهم���.

أما من ذهب لإباحة شراء أس�هم الشركات الأجنبية وفقا لضوابط الأس�هم المختلطة ، 
يأتي في مقدمتهم ندوة البركة للاقتصاد الإس�لامي حيث رأت باتفاق المش�اركين جواز شراء 
أهم الشركات العاملة في البلاد الإس�لامية لقصد العمل على أس�لمة معاملاتها ، بل اعتبروا 
ذل�ك أم�راً مطلوبا، لما في�ه من زيادة مج�الات التزام المس�لمين بأحكام الشريعة الإس�لامية. 
وأجازوا بالأغلبية شراء أس�هم الشركات العاملة في البلاد غير الإس�لامية، إذا لم يجدوا بديلًا 

خالصاً من الشوائب���.

ك�ما أن�ه لم يمن�ع أح�د م�ن الرعي�ل الأول التعام�ل مع أه�ل الكت�اب في الجملة، ب�ل كان 
رس�ول الله صلى الله عليه وسلم والصحاب�ة الكرام يتعاملون معه�م، مع أن معاملات أه�ل الكتاب وأموالهم لم 
يكن جميعها على الشروط المطلوبة في الإسلام���، فقد ترجم البخاري : باب المزارعة مع اليهود، 

��� ابن قدامة، المغني، مرجع سابق، ج5،ص�-�.
��� صالح بن زابن المرزوقي، مقال بعنوان : »أصحاب بعض الاجتهادات استس�لموا لتيار العصر ، المجامع 
الفقهية واللجنة الدائمة بهيئة كبار العلماء قالت كلمتها في حكم الاكتتاب في أسهم الشركات المختلطة«، 

صحيفة الرياض السعودية، الجمعه �8 المحرم ���7ه� ، �7 فبراير �006م - العدد ���75.
��� انظر، الفتاوى الشرعية في الاقتصاد، مجموعة دلة البركة ، ���� ه�، ص�7.

��� انظر، د. على محيي الدين القرة داغي، الاستثمار في الأسهم، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ���6ه�.
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فقال الحافظ ابن حجر : » وأراد بهذا: الإشارة إلى أنه لا فرق في جواز هذه المعاملة بين المسلمين 
وأه�ل الذم�ة «���. ك�ما صح أن النبي صلى الله عليه وسلم اش�ترى من يه�ودي طعاماً إلى أجل ورهن�ه درعه���. 

وكذلك الأمر عند الصحابة رضي الله عنهم حيث كان التعامل معهم سائداً في الجملة.

كما يرى الأحناف جواز شركة العنان بين المسلم والذمي كما لو وكله ... كما أن من شروط 
العاقدي�ن في المضارب�ة التوكي�ل والوكال�ة لأن المض�ارب يتصرف بأم�ر رب المال وه�ذا معنى 
التوكي�ل ولا يش�ترط لأهلي�ة التوكيل والوكالة إس�لامهما فتصح المضاربة ب�ين أهل الذمة وبين 
المس�لم والذمى والحربي المتس�أمن حتى لو دخل حربي دار الإس�لام بأمان فدفع ماله إلى مس�لم 

مضاربة أو دفع إليه مسلم ماله مضاربة فهو جائز���.

والحقيق�ة أن قضية شراء أس�هم ال�شركات الأجنبية ينبغ�ي أن ينظر إليه وفق�ا لفقه الواقع 
ف�لا يلجأ المس�لم إليه�ا إلا في حالة ع�دم وجود شركات وطني�ة نقية أو مختلط�ة وفقا للضوابط 
الموضوعة، والأولى للمس�لم أن يس�تثمر في الشركات النقية في بلده ثم البلدان الإسلامية ثم في 
البلدان التي لا تعلن حربها على المسلمين. فمن قواعد الإسلام »الأقربون أولى بالمعرف« فينبغي 
أن تتوجه أموال المس�لمين إلى تحقيق العمران والتنمي�ة في نطاقها المحلي ثم لمن حولها من الدول 

الإسلامية ، ثم بعد ذلك لخير الإنسانية.

ويعتبر الاس�تثمار في الشركات الأجنبية التي تعادي الإس�لام وأهله أو في دولها التي تنتهج 
نفس النهج نوعاً من التعديات الاقتصادية، ففي الوقت الذي تحقق فيه هذه الاستثمارات منافع 
اقتصادي�ة واجتماعي�ة لتل�ك الشركات وتلك ال�دول ، فإنها تلحق ضررا بالمصال�ح الاقتصادية 
للمس�لمين، وتعرق�ل جه�ود التنمي�ة بالبل�دان العربي�ة والإس�لامية، وتس�اعد في زي�ادة حدة 
المش�كلات التي تعاني منها، وهو ما يعتبر إعانة على الإثم والعدوان بالنس�بة للدول التي تنحاز 

��� انظر ، ابن حجر العسقلاني ، فتح الباري في شرح صحيح البخاري، المطبعة السلفية، ج5، ص�5.
���  انظر، المرجع السابق، ج5، ص�5 .

��� انظر، الكاساني ، بدائع الصنائع ، مرجع سابق، ج6، ص �8.
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ضد المصالح العربية والإسلامية والله تعالى يقول : ﴿ ئە  ئو  ئو  ئۇئۇ  ئۆ  ئۆ   ئۈ  ئۈ     
ئېئې ﴾ ���.

* * *

��� المائدة، �..
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المبحث الثاني 

الرؤية الإسلامية للمضاربة في 

أسهم البنوك والشركات التقليدية

إذا كان الاس�تثمار في الأس�هم يتم أساس�ا بغرض الاس�تفادة من ريعها السنوي فضلا عن 
ارتف�اع قيم�ة الس�هم ، فإن المضارب�ة Speculation في الأس�هم - بلغة البورص�ة - تعنى البيع 
والشراء للأس�هم بغرض الاس�تفادة من فروق الأسعار ، ففيها يس�عى المضارب إلى الاستفادة 
من تقلبات الأسعار صعودا وهبوطا في أجل قصير جدا ، وهو لا يهدف إلى الحصول على الربح 
الحقيق�ي من الس�هم من خلال حصة الس�هم في صافي موجودات الشركة، ب�ل يهدف إلى جني 
فروق الأس�عار كربح رأس�مالي ناتج عن الصعود في قيمة السهم، كما أنه لا يهدف إلى الاحتفاظ 
بالس�هم ، وإنما يهدف إلى الشراء والبيع والتربح من حركة الأسعار اعتمادا على قدرته على التنبؤ 

وانتهاز الفرص.

وتتع�دد طبيع�ة أس�هم الشركات الت�ي يمكن للمض�ارب التعامل فيه�ا ، فتوجد شركات 
نش�اطها حراما، وشركات نش�اطها حلال ، كما توجد شركات نش�اطها حلال وتتعامل بالحرام 

أحيانا، والحكم الشرعي لكل نوع من هذه الأنواع فيه نوجزه فيما يلي :

أولًا: المضاربة في أسهم الشركات ذات النشاط الحرام : 

مما لا ش�ك فيه هو حرمة المضاربة في أس�هم الشركات المحرمة شرعا، وقد يري البعض أن 
المضارب لا صلة له بنش�اط الشركة كالمس�تثمر لذا لا حرج عليه في التعامل ، وهذا على خلاف 
الحقيقة ، فلا فرق في الحكم الشرعي بين المضارب والمستثمر من حيث كون كل منهما شريكا في 

الشركة، ولا تجوز المشاركة أو المتاجرة في الحرام .
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ثانياً: المضاربة في أسهم الشركات ذات النشاط الحلال والمعاملات الحلال : 

اختل�ف الفقهاء في المضاربة في أس�هم الشركات النقية ذات النش�اط الح�لال والمعاملات 
الح�لال فمنه�م من ي�رى عدم الج�واز، وحجته�م في ذلك أن شراء الأس�هم بقص�د بيعها �أي 
المضارب�ة فيه�ا� يؤدي إلى الت�داول في النقود، لقصر الف�ترة بين البيع وال�شراء، فضلا عن عدم 
تحقيق أي قيمة مضافة للاقتصاد القومي من هذه المبايعات السريعة، وتكوين الربح بعوامل غير 

سوية كالإشاعات ونحوها، وفتح الباب على مصراعيه للمقامرة باسم المضاربة. 

وفي المقابل يرى المجوزون خلاف ذلك وحجتهم تتمثل فيما يلي���:  

� - إن الق�ول بأن شراء الأس�هم بقصد بيعها ي�ؤدى بيعها إلى التداول في النقود فيه إغفال 
لطبيعة الأس�هم، من حيث إنها تمثل حصة في موجودات يفترض أنها عند البيع والتداول بأكثر 
من قيمة الشراء، مشتملة على أعيان ومنافع من النقود والديون. فطبيعة الأسهم قيمية وإن كان 
مظهرها الخارجي أنها مثلية، فتلك المثلية في التس�اوي بين القيم، وما تخول حامليها من حقوق 

إذا كانوا من شريحة واحدة. 

� - إن القول بأن شراء الأسهم بقصد بيعها لا يحقق أية قيمة مضافة يخالف الواقع، فشراء 
الأسهم بغرض الحصول على فروق الأسعار لا يخلو من فائدة في تحريك الأنشطة المختلفة، ولا 

تظهر هذه الفائدة إلا بالنظر إلى مجموع التصرفات السابقة واللاحقة لهذا الشراء. 

فالثم�ن ال�ذي يحص�ل عليه بائ�ع الأس�هم يتيح له خ�وض أن�واع أخرى م�ن التصرفات 
الاس�تثمارية، فض�لًا عن تمكين�ه من شراء حصص من أص�ول شركات أخرى لإتاحة الس�يولة 
لآخري�ن مم�ن ينتفع�ون بها بأوج�ه متعددة، ول�ولا إمكانية التس�ييل المتأخ�ر في الصكوك لتردد 
المتمولون في حبس أموالهم في أس�همها، س�واء عند بداية الاكتت�اب أو في المراحل التالية. فهذه 

��� لمزيد من التفاصيل انظر، د. عبد الستار أبو غدة ، الاستثمار في الأسهم والسندات ، مجلة الاقتصاد الإسلامي، 
بنك دبي الإسلامي، العدد �90، السنة السادسة عشر، رمضان سنة ���7ه�، ص6�-60.
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المي�زة تجع�ل البائع�ين والمش�ترين يوازن�ون بين ملكي�ة حصص م�ن موجودات الشرك�ة، وبين 
ملكي�ة المال الناض من عمليات البيع، ولكل من الحالت�ين دواعيها وأهدافها، وينطبق على هذا 
م�ا رواه جاب�ر رضي الله عنه، عن رس�ول الله صلى الله عليه وسلم أنه ق�ال: » دَعُوا النَّاسَ يَ�رْزُقِ اللهُ بَعْضَهُمْ مِنْ 

بَعْضٍ «���.

�- إن الق�ول ب�أن شراء الأس�هم بقصد بيعها ي�ؤدي إلى تكوين الربح بعوامل غير س�وية 
كالإش�اعات ونحوها، م�ردود عليه بأن كل هذه العوام�ل واردة في التعامل التجاري الفردي، 

ولم يؤثر في حكمه الشرعي.

�- إن الق�ول ب�أن شراء الأس�هم بقص�د بيعها ق�د يحق�ق أضراراً نتيجة للت�داول السريع 
والمضارب�ة، فم�ردود علي�ه ب�أن ه�ذا يح�دث إذا غفل المتعامل�ون ع�ن الضوابط الشرعي�ة لبيع 
الأس�هم، حيث كانت الشركات تباع وتتداول متفاضلة ومؤجلة في بداية التأس�يس عقب جمع 
نقود الاكتتاب، أو تباع وهي في طور انحصارها في مديونيات، أو ببيع المساهم أكثر من الأسهم 

المملوكة له. 

5- إن شراء الأس�هم بقص�د بيعه�ا يمث�ل عملي�ة تصفي�ة فردي�ة يق�وم بها أح�د الشركاء 
بخص�وص مس�اهمته في الشرك�ة، فإذا كان الدخ�ول في الشركة مشروع فإن الخ�روج منها أيضاًً 
م�شروع بضوابط�ه، ولا وقت محدداً لمشروعية ذلك من حيث: عدد الس�نوات،أو الش�هور، أو 

الأيام التي يظل فيها المساهم منتظمًا في الشركة. 

فق�د يتخذ المس�اهم ق�راره ويبيع حصته من المش�اركة عند أول ارتفاع لقيمة الس�هم، وهو 
ارتف�اع يفترض أن ينش�أ عن ارتف�اع قيمة موجوداتها، وبهذا يصفي مش�اركته ك�ما لو دخل مع 
غ�يره في مش�اركة وحي�دة الصفقة. وقد يق�رر الاس�تمرار ليقطف ثم�رات الصفق�ات المتتالية 
داخل المش�اركة مرات وم�رات طيلة الدورة الزمني�ة المختارة، وتوزع تبعاً له�ا الأرباح الدورية 

��� رواه مسلم في باب تحريم بيع الحاضر للبادي، عن جابر رضي الله عنه برقم �799 .
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�التش�غيلية�، وهك�ذا إلى أن يأتي موع�د التصفية الكامل�ة للشركة وتوزع بقية أرباحها ش�املة 
للأرباح الرأسمالية.

6- ق�د يهدف المس�تثمر بشراء الأس�هم بقصد بيعها غرضاً ثالثاً غ�ير الحصول على ربح أو 
الحص�ول ع�لى فرق الس�عر، وهو التخلص من لحوق الخس�ارة فيما إذا هبطت أس�عار الأس�هم 
المشتراة، وتأكدت مخاوف مالكها من الضرر اللاحق به لو تمسك بها مع وجود من يشتريها، فلا 
يوج�د دلي�ل شرعي حينئذ يمنع من إخراجها من ملكه، بالقيام ببيعها ضمن الضوابط الشرعية 

بعيداً عن الغرر والتدليس والنجش.

وهكذا نجد أن كل رأي له مبرراته ، والرأي الثاني يتفق وروح التعامل في الأس�واق المالية 
القائم�ة ع�لى الحري�ة وصحة ما ي�تراضى عليه المتعاق�دان ، ومن يدع�ى الحرمة فعلي�ه بالدليل، 

فالأصل في المعاملات الإباحة، إلا ما ورد فيه نص أو حظر بالتحريم .

ثالثاً: المضاربة في أسهم الشركات ذات النشاط الحلال والمعاملات المختلطة : 

 يج�وز المضارب�ة في أس�هم ال�شركات المختلطة وفقا لرأي م�ن أباح التعام�ل فيها بضوابط 
شرعي�ة ، عل�ما بأن المضارب يجب علي�ه التخلص من الربح الخبيث للأس�هم إذا كانت بحوزته 
الأس�هم حين صدور القوائم المالية النهائية، س�واء كانت ربعية أو نصفية أو سنوية، وفقا لما هو 

عليه العمل في حال الاستثمار في الأسهم المختلطة���. 

أما من باع الأس�هم قبل صدور تلك القوائم فلا يلزمه التخلص من أي ش�ئ من الأرباح، 
لأن�ه لا يتبين العنصر المحرم إلا بعد صدور تلك القوائم، وهو قد باعها بغرمها وغنمها. كما أن 

تلك الأرباح لم تأته من الشركة وإنما من الشخص الذي اشترى منه الأسهم .

��� انظر، المبحث الثاني.
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رابعاً: المضاربة في أسهم الشركات الأجنبية :

لا يختل�ف الحك�م الشرعي ب�ين المضاربة في أس�هم ال�شركات الأجنبية والاس�تثمار فيها ، 
فالقواعد الشرعية الحاكمة للمضاربة في تلك الأسهم هي نفسها الحاكمة للاستثمار فيها���. 

رابعاً: المضاربة بين فقه النص وواقع الاقتصاد :

تتسم العملية الاستثمارية بأنها عملية واعدة بسلامة القيمة الاسمية للسهم وبعائد مرض، 
وذلك بعد تحليل مس�تفيض له، بينما العمليات التي لا تس�توفي هذه المتطلبات فتتس�م بالمضاربة 
... والتحلي�ل المس�تفيض يعنى الدراس�ة الواعية للحقائق المتاحة مع محاولة اس�تخلاص نتائج 
منها قائمة على مبادئ مقررة ومنطق س�ليم ، ويجب أن يتميز الاس�تثمار الحقيقي بصفتين : ش�ئ 
من سلامة القيمة الاسمية وعائد بمعدل مقبول، والعائد المرضي لا يشتمل على الدخل فقط بل 

على ارتفاع القيمة أيضاً ���. 

وإذا كان المس�تثمرون يقوم�ون بشراء الأس�هم بأقل من القيم�ة الحقيقية لها ويحصلون على 
عائ�د أكثر أو أقل تمش�يا م�ع الأداء المالي للشركة ، فإن المضاربين يش�ترون الأس�هم ليس لأنهم 
يعتقدون أنه بالفعل يستحق أكثر من هذا، ولكن لأنهم يعتقدون أن مضاربا آخر - أكثر حماقة- 
س�وف يدفع المزيد ثمنا للس�هم في وقت معين، فالعائد الذي يحصل عليه المستثمرون يعتمد إلى 

حد كبير على دقة تحليلهم بينما يعتمد عائد المضارب على قابلية الآخرين للانخداع. 

وإذا كانت المضاربة اس�تراتيجية مربحة لفترة - اعتمادا على العثور على ش�خص أكثر حماقة 
ليش�تري من المضارب أس�هم ما بسعر أعلى - وحققت الثراء للعديد من الناس على الورق على 
الأق�ل، فإن المش�كلة تكمن في أنه لا أحد يعرف متى س�تتوقف ه�ذه المسرحية، وعندما تتوقف 

��� انظر، المبحث الثاني.
��� انظر، روبيرت ج. هاغس�تروم، الاس�تثمار في الأس�هم على طريق�ة وورن بفت، ترجمة م�روان أبو جيب، 

مكتبة العبيكان، السعودية، ���7ه�، ص�6-�5 .
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يش�عر المضاربون الذين اشتروا أسهما بأس�عار مرتفعة على أمل بيعها بأسعار أكثر ارتفاعا بخيبة 

أمل ش�ديدة وتنتهي فقاعة المضاربة ، ومما يسرع بانهيار تلك الفقاعة سياس�ة القطيع التي يسعى 

من خلالها المضاربون إلى تقليد غيرهم.

إن المضارب�ات الرامي�ة إلى تحقي�ق الأرب�اح ت�ؤدي إلى الانح�راف عن التصرف�ات العادية 

والعقلاني�ة، والاتج�اه نحو ما يمكن وصف�ه بالهوس Manias، أو بالفقاقي�ع Bubbles، وكلمة 

هوس تشدد على انعدام العقلانية، بينما تنذر كلمة فقاقيع بالانفجار، وتتجه المضاربة في مراحلها 

المتقدمة إلى الانفصام عن الأشياء الثمينة حقاً، وتتحول إلى المغريات، ويتزايد أعداد الناس الذين 

يحاول�ون الث�راء السريع دون فهم حقيق�ي لما تنطوي عليه الأعمال الت�ي انخرطوا فيها، وعندئذ 

يبطل العجب من نجاح المبتزين في ابتزازهم، ومن ازدهار حبائل صيادي القروش، وتتجه حمى 

المضارب�ة إلى أكل نفس�ها، وعندم�ا يأتي الوقت ال�ذي تندفع فيه الأكثرية للح�اق بالقطار تكون 

المغامرة قد اقتربت من مرحلتها الأخيرة���. 

والواق�ع أن المضارب�ة كملح الطعام قلي�ل منها يصلح البورصة وكثير منها يفس�دها. وإذا 

تحولت المضاربة إلى إلحاق الضرر بالأسواق فمن حق ولى الأمر التدخل للحيلولة دون استفحالها 

وذل�ك بصورة لا تضر بحرية الس�وق ، ويمكن في هذا الإط�ار فرض ضرائب على التصرف في 

الأس�هم تتناسب نسبتها عكس�يا مع مدة الاحتفاظ بالسهم، كما أنه من الورع حينئذ أن يتجنب 

المس�لم ذلك حتى لا يلح�ق الضرر بغيره وحتى لا تتحول البورصة إلى س�وق للقمار يلعب فيه 

المضارب�ون باقتصاد البلاد والعباد، وترتفع فيه راية التخمين وتنتكس فيه راية المخاطرة القائمة 

على جدوى الاستثمار. 

(1) Ravi Batra، The Great Depression of 1929، Dell Bublishing، 1987، PP. 136 -137.
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خاتمــة

الأس�هم صكوك متس�اوية القيمة وقابلة للتداول بالطرق التجارية، والتي يتمثل فيها حق 
المس�اهم في الشركة التي أس�هم في رأس مالها، وتخول له بصفته هذه ممارس�ة حقوقه في الشركة، 

لاسيما حقه في الأرباح.

 وتنقس�م الأس�هم إلى أن�واع متعددة ، وه�ي في مجملها لا غبار عليها م�ن الناحية الشرعية 
باس�تثناء الأس�هم الممتازة التي يتمتع ببعض مزايا لا تتمتع بها الأس�هم العادي�ة، كتقرير بعض 
الامتيازات لهذه الأس�هم في الأرباح أو ناتج التصفية أو التصويت وهو ما يخل بقاعدة المس�اواة 
ب�ين الشركاء، وكذلك أس�هم التمتع الت�ي لا تجوز شرعاً إلا في صورة واحدة أن يتم اس�تهلاك 
الأسهم لجميع المساهمين دفعة واحدة، أو على دفعات متتالية بنسبة معينة من جملة ما يمتلكه كل 

شريك، ودونما تمييز بين طائفة وأخرى. 

كما تتعدد قيم الأسهم إلى : قيمة اسمية ، وقيمة دفترية ، وقيمة سوقية، ولا غبار أيضاً على 
تلك القيم من المنظور الشرعي. 

كما تعدد طبيعة أس�هم الشركات التي يمكن للمدخرين التعامل فيها س�واء بالاس�تثمار أو 
المضاربة ، فتوجد شركات نشاطها حلال ومعاملاتها حلال ، كما توجد شركات نشاطها حراما، 
وب�ين هذا وذاك توجد شركات نش�اطها حلال وتتعامل بالح�رام أحياناً، والحكم الشرعي لكل 

نوع من هذه الأنواع فيه ما هو محل اتفاق بين الفقهاء ، وفيه ما هو محل اختلاف بينهم.

فأس�هم الشركات التي نش�اطها حلال ومعاملاتها حلال ، يكون محل نش�اط الشركة فيها 
حلالا ومعاملاتها في أمور مباحة، وخالية من كل الشوائب المحرمة، ولذلك يطلق عليها أسهم 
الشركات المباحة أو النقية ، والاس�تثمار من خلال شراء أس�هم تلك الشركات لا غبار عليه من 

الناحية الشرعية ، فهذه الشركات تدخل في باب الطيبات التي أباحها الله عز وجل.
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وأس�هم الشركات ذات النشاط الحرام ، يكون محل نشاط الشركة فيها حراما ، ولا خلاف 
ب�ين العل�ماء في حرمته�ا ، فلا يجوز مطلقا الإس�هام في تلك الشركات، وفي مقدم�ة ذلك البنوك 

التقليدية التي أساس نشاطها يقوم على الربا المحرم.

وأس�هم الشركات ذات النش�اط الحلال ولكنها تتعامل بالحرام أحيانا، يكون محل النشاط 
فيه�ا حلالا ولكن يدخ�ل في أعمالها بعض الش�وائب المحرمة كالتعامل مث�لا بالفائدة أخذا من 
خ�لال وضع ودائعها في البنوك التقليدية بفائدة، أو عطاء من خلال الاقتراض من تلك البنوك 
بفائدة. ويطلق على هذه الشركات : الشركات المختلطة. وقد اختلف الفقهاء في حرمة الإسهام 
في تل�ك ال�شركات م�ا بين مح�رم ، وما بين محل�ل بضوابط، م�ع التخلص من الرب�ح الخبيث في 
وج�وه البر. ول�كل رأي حجته ودليله، وم�ن الورع والاحتياط اجتناب المش�تبه فيه. ولعل من 
أباح الاس�تثمار في الشركات المختلطة بضوابط كان عذره عدم وجود شركات نقية كفيلة بس�د 
الحاج�ة، وه�و الأمر الذي يحتاج مراجعة من هيئات الفت�وى بصفة دورية ، فلا ينبغي على تلك 
الهيئ�ات أن تطلق فتاوى عامة بهذا الخصوص. بل هي مطالبة بأن تحدد بوضوح وإفصاح كامل 
الحاجة التي تقيد التعامل في تلك الأس�هم ، ومعيار س�د هذه الحاجة ، ومدى كفاية ما هو قائم 

من الشركات. 

فالحاج�ة تختل�ف باخت�لاف الأش�خاص والزم�ان والمكان وغ�ير ذلك، وم�ا اعتبر حاجة 
عام�ة في دول�ة ما قد لا يك�ون كذلك في دولة أخرى، ومن ثم ينبغي ع�لى هذه الهيئات أن تفعل 
تل�ك الفتاوى من الناحية العملية بتكليف م�ن تراه مؤتمنا ومؤهلا فنيا بحصر الشركات النقية، 
والشركات المختلطة، وتحديد قيمة التطهير لكل س�هم بصفة دورية في كل دولة إس�لامية، لبيان 
تلك الحاجة الملحة التي لا غنى عنها، وإلا فلا ، حتى لا نفتح المجال لترسيخ ومساندة الشركات 
الت�ي تتعام�ل بالربا ونك�ون عونا لها على الإثم والع�دوان بدلا من مقاطعته�ا ، ومن ثم جبرها 
وغيرها على التعامل المطلق في الحلال ، وفي الوقت نفس�ه نكون عونا للشركات الإس�لامية على 
ال�بر والتقوى، خاصة في ظل انتش�ار العديد م�ن المصارف والشركات الإس�لامية ، بل وتحول 
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العدي�د من المصارف والشركات التقليدية ليس على المس�توى العربي والإس�لامي فحس�ب بل 
على المستوى العالمي إلى المعاملات الإسلامية .

كما أن الاعتماد على القيمة السوقية في تحديد بعض النسب قد يؤدى إلى مغالاة أو بخس في 
قيمة الس�هم في ظل أس�واقنا المالية التي تتس�م بعدم الكفاءة وإن كان من الأولى التحوط باتخاذ 

معيار القيمة السوقية أو القيمة الدفترية لإجمالي أسهم الشركة أيهما أقل.

 والراج�ح - والله أعل�م -  في أيامن�ا هذه بالنس�بة للتعامل مع ال�شركات المختلطة القول 
بالكراه�ة ، والت�درج في التحوط من خلال الالتزام بنوع�ين من الضوابط إحداهما خاصة ذات 
نس�ب مالية للجواز أكثر تحفظا والأخرى عامة تجعل الاس�تثمار في تلك الشركات أكثر تحوطا ، 
وإذا تخلف شرط من شروط هذه الضوابط أو غلب على يقين المستثمر أنه لا يمكن تحقق بعضها 

أو كلها، فينبغي أن يمتنع عن الاستثمار في تلك الشركات.

وبالنس�بة للاس�تثمار في أس�هم الشركات الأجنبية ذات النش�اط الحلال التي يمتلكها غير 
المس�لمين فقد اختلف الفقه�اء فيها ، فرأي البعض عدم جواز الاس�تثمار فيها بينما رأى البعض 

الآخر جواز الاستثمار فيها وفا لضوابط الشركات المختلطة.

والحقيق�ة أن قضية شراء أس�هم ال�شركات الأجنبية ينبغ�ي أن ينظر إليه وفق�ا لفقه الواقع 
ف�لا يلجأ المس�لم إليه�ا إلا في حالة ع�دم وجود شركات وطني�ة نقية أو مختلط�ة وفقا للضوابط 
الموضوعة، والأولى للمس�لم أن يس�تثمر في الشركات النقية في بلده ثم البلدان الإسلامية ثم في 
البلدان التي لا تعلن حربها على المسلمين. فمن قواعد الإسلام »الأقربون أولى بالمعرف« فينبغي 
أن تتوجه أموال المس�لمين إلى تحقيق العمران والتنمي�ة في نطاقها المحلي ثم لمن حولها من الدول 

الإسلامية ، ثم بعد ذلك لخير الإنسانية.

وينبغ�ي ملاحظ�ة أن الاس�تثمار في ال�شركات الأجنبية الت�ي تعادي الإس�لام وأهله أو في 
دوله�ا الت�ي تنتهج نفس النهج نوعاً من التعديات الاقتصادي�ة، ففي الوقت الذي تحقق فيه هذه 
الاس�تثمارات مناف�ع اقتصادي�ة واجتماعي�ة لتل�ك الشركات وتل�ك الدول ، فإنه�ا تلحق ضررا 
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بالمصالح الاقتصادية للمس�لمين، وتعرقل جهود التنمية بالبلدان العربية والإسلامية، وتساعد 
في زيادة حدة المشكلات التي تعاني منها، وهو ما يعتبر إعانة على الإثم والعدوان بالنسبة للدول 

التي تنحاز ضد المصالح العربية والإسلامية .

وبالنس�بة للمضارب�ة في أس�هم الشركات ، فمما لا ش�ك في�ه هو حرمة المضاربة في أس�هم 
الشركات المحرمة شرعا، وقد اختلف الفقهاء في الشركات الأخرى ، فرأي البعض عدم جواز 
المضاربة في أس�هم الشركات النقية ذات النش�اط الحلال والمعاملات الحلال، بينما رأى آخرون 
أنها جائزة شرعا ورأيهم هذا يتفق وروح التعامل في الأس�واق المالية القائمة على الحرية وصحة 

ما يتراضى عليه المتعاقدان .

أما المضاربة في أسهم الشركات المختلطة فقد أجازها من أباح التعامل في الشركات المختلطة 
بضواب�ط شرعي�ة ، علما بأن المضارب يجب عليه التخلص من الربح الخبيث للأس�هم إذا كانت 
بحوزته الأس�هم حين صدور القوائم المالية النهائية، س�واء كانت ربعية أو نصفية أو سنوية. أما 
من باع الأس�هم قبل صدور تلك القوائم فلا يلزمه التخلص من أي ش�ئ من الأرباح، لأنه لا 
يتب�ين العنصر المحرم إلا بع�د صدور تلك القوائم، وهو قد باعه�ا بغرمها وغنمها. كما أن تلك 
الأرباح لم تأته من الشركة وإنما من الشخص الذي اشترى منه الأسهم ، وبالنسبة للمضاربة في 
أس�هم الشركات الأجنبية فيسرى عليها نفس الحكم الشرعي الخاص بالاس�تثمار في أسهم تلك 

الشركات.

والواق�ع أن المضارب�ة كملح الطعام قلي�ل منها يصلح البورصة وكثير منها يفس�دها. وإذا 
تحول�ت المضارب�ة إلى إلح�اق ال�ضرر بالأس�واق فم�ن ح�ق ولى الأم�ر التدخ�ل للحيلولة دون 

استفحالها حتى لا تتحول البورصة إلى سوق للقمار . 

والله تعالى أعلم .

* * *
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الدورة السابعة.

-   الشوكاني، نيل الأوطار، دار الحديث ، القاهرة ، بدون تاريخ نشر .

- اللائحة التنفيذية لقانون الشركات المس�اهمة وشركة التوصية بالأس�هم والشركات ذات المس�ئولية 
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الدورة الثامنة لمجمع الفقه الإس�لامي التابع لمنظمة المؤتمر الإس�لامي ، مجلة مجمع الفقه الإسلامي ، 

جدة، العدد الثامن ، ���5ه� ، ��99م.

-  ابن القيم ، أعلام الموقعين عن رب العالمين، تحقيق ، طه عبد الرءوف سعد ، مكتبة الكليات 

الأزهرية ، حسنى محمد إمبابي المنياوي ، القاهرة ، بدون تاريخ نشر .

-  ابن تيمية ، مجموع الفتاوى، دار الوفاء، المنصورة، الطبعة الثالثة، ���6ه� ، �005م.
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��98م.

- ابن نجيم المصري، الأشباه والنظائر في الفروع، دار الكتب العلمية، بيروت، �007م.
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-  ابن قدامة، الشرح الكبير على متن المقنع، دار الكتب العلمية ، بيروت، �000م.
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ABSTRACT

This study aims to identify the legitimate government for investment and 

speculation in shares of banks and traditional companies through exposure 

to the legitimate provision of the shares of companies with permissible 

activities and transactions permissible and prohibited their companies، and 

companies that lawful activity and deal in Prohibited things sometimes.  

  It was based on «extrapolation method» to extrapolate what has been 

written on the subject of theoretical research، the study also adopted 

the «inductive approach» to the development and application of legal 

provisions on the elements of the study، and then found its rightful place.  

The study attempted to inform the Muslim opinion and legitimate rules 

governing investment and speculative dealing in the shares of companies 

clean، and mixed companies، and companies that proscribed activities 

are primarily traditional banks، as well as dealing in the shares of foreign 

companies.

* * *


