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  هـ١٤٢٨البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب،      
  فهرسة مكتبة الملك فهد الوطنية أثناء النشر  

  
  السويلم، سامي بن إبراهيم

  سامي بن إبراهيم السويلم.  / لإسلاميالتحوط في التمويل ا  
  هـ١٤٢٨جدة، 

   سم٢٤ ×١٧ ص، ١٧٨  
  ٩٦٦٠- ٣٢-١٧١-١: ردمك

  
  السلسلة. العنوان  ب.  الاقتصاد الإسلامي أ- ١

  ٣٨١٣/١٤٢٨    ٣٣٠,١٢١ديوي  
  

  ٣٨١٣/١٤٢٨: رقم الإيداع    
  ٩٦٦٠- ٣٢-١٧١-١: ردمك    

  
  
  
 .كنبلا وأ دهعملا رظن تاهجو ةرورضلاب سكعت لا باتكلا اذه يف رظنلا تاهجو
 .ردصملا ىلإ ةراشلإا ةطيرش هب حومسم سابتقلاا
  
  م٢٠٠٧هـ ، ١٤٢٨ ىلولأا ةعبطلا
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אאאאאKאא
אאאא،א

אאאאאK 
 

אאאאאא
א א   Kא  א    

אאאאאאאKא
 אא  אא א א 

אאאאK 
 

אאK 
 

 
 

א 



 

 

F١E 
 

Ø{}‚{Ú< <
 

 
 

،א     ،א   א א  א
K 

 א א  א   Kא 
 ،א،א  א אא  א א  

،אאאאאאא
א   א K א א  א א

א  א    אא   ،
  א Kא א ، א א  

א א     ،א א  ،א א،
אאאK 

אאאאK١א
 א   א   ،א   אK

אאא
אאא 

                                                 
 .Khan and Ahmed (2001), El-Gari (2003), IFSB (2005):  مثلاً ۱
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אאKאא
אאאא

א  א א א،א   
אאא،אאאK 

א א    א אא ،א 
 א אאא   ،א ،

אK،אאאאאאא
אאאאא،אאK 

 
א 
אFhedgingEאאא א Kא

אאאאK
   א  ،א א  א  

אWא
א؟ 
א   ، א א  ،א א  

א     K אא      
א א Kאא אא  א א  א 
אKאאא؟ 

אאאאאKא
   א א   ،      K
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אא،אאא،
א  א  א א K א א 

 ،א  א א  ،א א א 
 א Kא א  א  א אא

א Kא   א א     
אאאK 

،אאאא
 א  א  א K   א 

אאאא،א Kא
אאאאאא

א K،א
אאKאא

 א     Kא    א 
 K אא   א  א  

  ،א אא אא א ، 
WאאK 

،א  א אא    א ،א 
א   K א  ،א  א  ”“

Kאאא א
אאאא،א Kא

א  א     א    
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א         ،א
א א Kא א א א  א א

א،אא Kאאא
،א،אאאאK 

 
אא 

    ،   א א W﴿
﴾Fא،١٠٧KEא א

א،אאא
אאאאKאא

א א א  א،     א
א  א אא א א، א א

אאאאK 
 

א 
  א א  א   א א 

א א  א א א א K א 
אאאW 

א  ،א אא  א א  א א
א א א K א  א  א 

אאא،אאK 
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  א אא א  K    ،א
א  אאKאא

 א   א א    א 
א    א א  א  א א

א K  אא א א  א   א א 
אאאא،Kא
אאאאאK 

  א א   אא אא، 
א،א،
 K א א       א א  א

א אK א א  א  א  
،אאאאאאאK 

    ،א   א א
אאאאKאאא

   א     ،    
 א  ،אא  אא    Kא  

א،אאאאא
אאKאאא

אאאK 
 א א א   א א  

K 
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 א   א א  א אאא
אאאאא،K

א א   אא  א א א ،
א،א      ،א א    ،

א،א،אK 
אאאK 

 
אא 

  ،א   א  א ١٤٢٧א ،
٢٠٠٦ א  אא ، K א
אא،א
אKאאאא،א

   Kא א    א 
אאאKאאא

א،אK 
 

 
،אא אאא

אאאאאא،
،אא،אK
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،אאאא
אאK 

א  א א      K
א W K،א K، K،
אKK

אאKא،א
 ، א K ، א אא ،

אאKא
אא،אאא

אK 
אאאאא
א   א א   א  א
א א   א ،א  א  א

K 
אאאאאא،

אאאאK
א،אא
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א      K  א  
،אאאאאK، 

                                                 
  .Partnoy (2003): انظر  ۱
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  .Sornette (2003) : على سبيل المثال  انظر۲
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 
אא 

 א F٥ Eא    א   א 
אאFNew York Board of TradeKE

 א  א F٥٧E٪ ، אF٦}١٣E٪ א א ،F٩}١١E٪،
 א אF١}٩E٪ א א ،F٢}٤ E٪א א

F٦}٣KE٪ 
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  ،א  ، ٧٣}٠ K٪   א٣٦٥
אאאא،KאF٥E
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 
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אאאאא 
אF١Eאא אא K

א א אא K א 
א،אאאאא

אK٣،א
                                                 

٣  Bernstein (1996), p. 329. 
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،W”אא
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אאא،W”
אאא“K٥ 

 ،א  א    א  א 
 K ،א   א אא    

אK 
 
 
 

                                                 
٤  Krugman (1999), p. 154.   
٥  Stiglitz (2003), p. 54. 
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א    א     ،א  K 
،א אא א  א א ، 

א،א،W”אא
א  א  א א  א   ، 

אא“K١ 
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٩٩٪אא K٢א
א א ”א“Fcontracts for 

differencesEK٣ 
אאאאאא

אאאאKא
א אא  א א F א E   א  

 ،א   א   א א 
א אא   אא Kא 

אK 
                                                 

١  Greenspan (1999).  
٢  Pilbeam (2005). 
٣  Financial Services Authority (2005); Swan (2000), p. 11.  
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 .ابة من قبل هيئات حكومية، خلافاً للأسواق المفتوحة الأسواق المنظمة تخضع للإشراف والرق ٤
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א 
 ،א א  א א  א  
 א א     א   א א 

א K ٧}٢ ٪ א א    א Fend 

usersE،   ،א  א  א ٣}٩٧ ٪
אאאאאאK٥א
١٠א٪אאא

אאK٦ 
א א א      א  K

،אא٩٦٪א
אאא Kאא א

    ،     א   א
 אא    ،א  Fא Eא 

Fclearing housesKE٧ 
 

א(Futures) 
א،אא

אאאKאאא
אKאאK

                                                 
٥  OCC (2005). 
٦  Bundsbank (2003), p. 37. 
٧  Group of Thirty (1997). 



F٣E٣٣ א 

 

 א א  א א   אא א K 
אאאF١٧٩Eא،א

א   א א    א א  ،K٨
אאאK 

  אא א   א א 
אאאאW 

١K אא،אאאאK 
٢K  א   ،א   א  

،אאא
K 

 
א אא،א אאא
א     ،    ،א 

אKאאאא א
١٧٣٠K٩١٨٤٨אFChicago Board of 

TradeEאK١٠אא
אאאאKאא

א  ،      ، א   א
Kאאאאאא 

                                                 
 .“سلم”، الموسوعة الفقهية راجع  ٨
٩  Teweles and Jones (1987), p. 8. 

١٠  www.cbot.com (12.2005). 
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 
אא(Options) 

     א  א אא  א  
א Kא   א    ،   

F٢٣Eאאא١٤٠٠K١١א
،אא”א

“Freal optionKE١٢ 
 א    א   אא אא

א  א א Kא א א  אא  
א  א א א K١٣ אא א אא
 א אFput-call parity E   א א  
 א אFusury laws E א،١٤א   א 

אאFput optionEאא،א
א،K١٥ 

א   א אא א  א  
١٩٧٥אאא אא  א،

FChicago Board of Options ExchangeE   ،א אא 

                                                 
 “.بيع العربون”، الموسوعة الفقهية  ١١
١٢  Al-Suwailem (1999).  
١٣  Sullivan (2005). 
١٤  Chance (1995). 
 . وهي تشبه إلى حد ما صيغة بيع الوفاء ١٥
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KאFput optionEא١٩٧٧
אאK١٦ 

 
אא 

א   א  ،א  א  
אא אא  ،  א  א ،

 א א א   Kא     
،אאאאאא

אאK١٧ 
 ،א    א א  א   א

 K  ١٨٨٨א   ،א   ،
אW 

”א’א‘’אא‘،
،،א א

؛אאאא،، K
אא–،אאא،א

א      ،א א  א 
א א Kאא، א

 ،א א    ، אא 

                                                 
١٦  www.cboe.com (3.2006) ; Sullivan (2005). 
١٧  Kreitner (2000), p. 1103. 
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אאאא Kאאא،א
،אאאאאא“K١٨ 

אא،אאא
א א    א א  א אK١٩  

אא”אאא“אא،
אאאא،אא،אא

אא،אאK٢٠ 
     א  א א

א א،אאאא
א  א א   א א  א 

אK٢١١٨٩٠אאW 
”א ’אא‘’א‘א،

،א אאא،
  אא ،     ؛

 א    Kא א 
’א‘،؛،

אאאאאא“K٢٢ 

                                                 
 .Kreitner (2000), p. 1110:  باختصار نقلاً عن ١٨
١٩  Swan (2000), p. 219.  
  .صادر السابقة الم ٢٠
٢١ Freeman (1993); Saber (1999b), pp. 201-202; Swan (2000), pp. 217, 245; Santos (2004).  
٢٢  Teweles and Jones (1987), p. 11. 
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אאאא،א
١٩٩٣،אW”،  

א“K٢٣ 
אאאאא،

   א K٢٤  א א   אא א
،אאאאא

  אא    א  א א
אאKאא

  א א א  ،  א א  
 ،،א אא K 

   אא   א  א Kא  א
  א    א ،א אא  
אאאאאא

אK٢٥ 
  אאאא אא

א  K     א   א
١٩٠٩  ،א אא  א   ،א  

אאK٢٦ 

                                                 
٢٣  Steinherr (2000), p. 151. 
٢٤  Freeman (1993); Santos (2004). 
٢٥  Kreitner (2000), ftn. 28. 
 .٦٢٠-٦١٩، صالعقودالغرر وأثره في    ٢٦



٣٨ F٣Eא 

 

 
אא 

אא،אאאK
אאא

א א   א   K  א א
אאאא،אא

אאK٢٧ 
א   א א  א     

אאאאKאא
אאא،W 

”     א א     א
א Kא    א א  א  

א א א   K א  א    
א،א“K٢٨ 

    א ،      
אאא،א،א

”“K٢٩אא א
   א א    K   

אFforwards Eאאא،
                                                 

  .Financial Economists Roundtable (1994):  مثلاً ٢٧
٢٨  Keynes (1936), p. 159. 
٢٩  Allais (1993), p. 35. 
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   א אא  ،א א  K
אאאK٣٠ 

א א   א  ،א  א  K
W،א،א
א אא K א        

   א א א”    
“، ”   “ K  א  

א  א    ،  ”א
אא“K٣١ 

א،א
،   ،א     ،א א

אאאKא
٢٠٠١א ،”

     ،א     א  
א“K٣٢ 

 
אא 

אאאאא
  א א   ،א א א

                                                 
٣٠  Allais (1993), p. 37. 
٣١  Buffet (2002), pp. 13-15. 
٣٢  Partnoy (2003), p. 380. 
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אאK 
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 
אא 

א       א א  א
אאא
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١٠٠   ١٩٩٨    ٣٣٠  ٢٠٠٥ ،
،אאK٣٤א

                                                 
٣٣  Spence (1997). 
  .LiPuma and Lee (2005) and Chorafas (2003), p. 144:  انظر ٣٤
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אאאK 
 

אאא 
 א    א  א א ، 

אאKאאא
  K،אא   אא

א،
  ،אא א  א א ،  W”

  א     א א  א 
  ،א    ،א“K٣٥א  א 

                                                 
٣٥  Greenspan (2002). 
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אאK 

،אאאא
אאKא

،אאאאא
 א אFadverse selectionE Kא    א 

،אאאK،
 ،א א    א א Fmoral 

hazardEאאא،א،אא
אאא،K 
 

אאא 
אאאא

א Kא     ،  א א  א
Kאאאאא

אאK 
   א    א    

א K א  א   א  א 
  א   א   א א  ،

א  אא     K א   א
”א“Fcredit default swapE،א
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א    ،    א  K
אאאא

 א א   א ،א F א E  
אאK٣٦אאא

א א א   ، K   א
אאאאK 

אאאאא
  א א  א K אא    

    ٢٠٠١  א    
 אא א     K٣٧ 

אאאא، ،אא
אאא،אאאא

א،אאאאK٣٨
 ،אא אאא

א       א  Kאא א  א
 א   ،א   אא א 

Kא،אאאאא 
 

                                                 
٣٦  Partnoy (2003), pp. 380-381. 
  .George Akerlof, Michael Spence, Joseph Stiglitz:  وهم ٣٧
٣٨  Stiglitz (2001). 
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א 
אא”“K٣٩

،אאא א
אKא،א
K

אKאאא
אא Kאא

אאא،אאאאK 
אאאאאא
،אאאא،א

אאאאKא
 א א  א    ،אא א  

אאאאK٤٠   א
K 

 
אא 

אא אאא،
אאאא،אא

א א  א     אא  ،

                                                 
٣٩  Steinherr (2000), p. 101. 
٤٠  Steinherr (2000), p. 91. 
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אאאא،K٤١
א  א       א K

     א Farbitrage opportunitiesE  
א K אאא אאא

אאאK 
אא

אא،א א  א   א א  ،
 אא     א   אאא 

אK 
 

א 
א א א    א  א א א

 אא  K، א    א  
،אאאא

،Kא
     ،    Kאא 

،אאאא،אא،א
K٤٢אאאא

                                                 
٤١  Tumpel-Gugerell (2003).  
٤٢  Saber (1999b), p. 122. 
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אא،אKא
אאאאK 

א אאאא 
אאא،אא
א  א א     ،א 

 K،א א      א  א א 
אאאאאאאא

אKאאאא
אאK،אאאא،

”אאאאא
אKאFאEאאא،

 ،א א    א  א א 
א“K٤٣ 

 
אא 

אאאא
א א Kא     ، א K٤٤

א،אאאא
א    א א  K  א   

                                                 
٤٣  Summers and Summers (1989); al-Yousef (2005), p. 83. 
٤٤  Bernstein (1996), p. 15. 
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א،אאK
א،אאאא

אאאKא
אאאאאאאK٤٥ 

 
אאא 

אאאא
 א    א K    אא

א،אאאK
א،אאא אKא

א،،אאא
א W”א  ،א     א א  א

א،א،אאאאא،א
אאאא“K٤٦ 

אאאא 
א  אא א     ، K  אא

 א אא  א       אא 
אK      ١٩٩٧ א אא  
١٩٩٨אאאKאא

                                                 
٤٥  Chapra (2004). 
٤٦  Arrow (1971), p. 24. 
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אאאאאKא
 אF  E אא    

אאאאאא
אאK٤٧אאאא

אK 
     ”א “Fherding behaviorE
אאאK٤٨אאאאא

   ،א אא   אא   
 א Kאא ،אא

א ،  א
K 

 
אא 

אאאא
א،K

א،אK٤٩ 
אא אאא

א אא  א א Kא  א  ،
FleveragedEאאאאא،

                                                 
٤٧  Lowenstein (2000), p. 144; Partnoy (2003), p. 259. 
٤٨  Shiller (2000); Sornette (2003). 
٤٩  Slutz (2004), p. 186. 
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אKאאאא
אאKא

אאK 
א  ،    א א  א

אאאאאאאא
אא K    א  א   א 

אאאK 
     ، א א  א 

אKאאאאא
א  א א א    א א 

א אא  א K א א   א
אאאאאאאK 

א   אא א  א    
א א  א   ،א  א 

אאא
אK٥٠אא

אא،א
K 

   א א אא א K  
  א    ١٩٩٨    ،١٠٠

                                                 
٥٠  Steinherr (2000), pp. 190-193; Tickell (2000), p. 91. 
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،      א  א א ،
 א א  א    אא א א

א   K  א  ،אא 
אא”“،

אא”אא
،אאאא،

 א  א א“K٥١  א   
  אא      ،א    א

אאא،K 
 

אאא 
   ،  א א א א

،אאW 
١ K א  א    ،  א א

אאאאאא
אKא،א،

אFfeedback loopE
  א א       א 

Kא
Fchaotic systemEאאאאאא

                                                 
٥١  Partnoy (2003), p. 261. 
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Fendogenous factorsEאאאFexogenous factorsKE
אאאאאאK٥٢ 

٢Kא،א
אאKאא

א،
א     K    א 

אK 
אא،אא،א

 א א      K  א 
 א   א    א  K  

،אאא،אא
   א  K٥٣א א  

אאאא،אKא
אאאאא،א

אKא
Kא،א

אK٥٤ 

                                                 
٥٢  DeLong et al. (1990), Sornette (2003), Tumpel-Gugerell (2003), Mandelbrot and Hudson 

(2004), Bennett (2004). 
 .ر في عقد السلم في الفصل السابع سيأتي مناقشة التغيرات الكثيرة في الأسعا ٥٣
٥٤  Al-Suwailem (1999), pp. 84-85. 
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 אא F אא א –call option E، א 
אאK

  א   אFemployee stock option E 
     א  א  ،א א ،א
 א  ،א א      ، 

אK 
א   א     א  א

אKאאאאא
אאאK 

٣ K      א  א א
אאKאא

אאאאKא
א א      ، א אא 

א  א  א א  K   
א     א    ، 

 א  K     א א   א
١٩٩٨K،אאאא

א אא אא  א א 
K٥٥،א    א א   א

                                                 
٥٥  Partnoy (2003), p. 260. 
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א  א K٥٦ א  א א  א
، א א   ،    

אK 
 

אא 
אא

אא،אK٥٧
א  א א    א א    

אא   ، K”  א   “ Kא
”אא“K٥٨א

   אא א א  W”א 
א  א      א   א 

אאאא“K٥٩ 
אאא

אאאK،אא
א،אאאאא

אאK٦٠
    W”   אא   

                                                 
٥٦  Lowenstein (2000), p. 174.  
٥٧  Saber (1999a), p. 111. 
٥٨  Arrow (2003). 
٥٩  Tumpel-Gugerell (2003). 
  .Bernstein (1996) and Partnoy (2003): انظر مثلاً  ٦٠
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א“K٦١א٩٧٪
אאKאאאא

K 
 

א 
    ، א  ،א  א א 

אKאאא،א
אא א אא   ،     ،א
K٦٢ 

א”אא“
Fforce majeureEאאאאא

אאK٦٣אא
  א    ”“   א

١٩٩٨Kא  א   א א   
אאאא،Fflight to qualityE،א

،אאאאKא
א א א   א ،     

                                                 
٦١  Chance (2003). 
  .Banks (2004):  انظر مثلاً ٦٢
٦٣  Steinherr (2000), pp. 89, 181. 
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א KאW”א
אאאא“K٦٤ 

א   ،    א אא 
אאK”א

١٠٠٪“       ،   
אK٦٥ 

א אא  א      Fmarked to 

marketEא،،
 א     ،    א  א

 א K   ،א  א    א
א א א  אK 

אאK 
        א  

 K،אא  א،א אא 
א א K٦٦ א   א 

א”א،אא“K٦٧ 
 

                                                 
٦٤  Steinherr (2003), p. 199. 
٦٥  Sparks (2000). 
٦٦  Steinherr (2003), p. 104. 
: انظر مثلاً( هذه العبارة استخدمها مارك توين في المصارف التي لا تقرض إلا حال الرخاء  ٦٧

quotationspage.com; 12.2006(لكنها تستخدم أيضاً في التأمين التجاري والتحوط التقليدي ،.  
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א؟א 
 א    אFleverageE   א ،א

אאא،א
Kאאא

אאKW 
”אאFleveraging Eא  א

אFchain reactionEאא،
  א      K   ،א א 

אאא،
“K٦٨ 

 א  א א       
”אאאא“Kא،

אאאאאKאאא
א،  א 

K”א אאאא“
   K٦٩ א א   

א   ،אFmoral hazard Eא
אאאK٧٠ 

                                                 
٦٨  Greenspan (2003). 
٦٩  Stiglitz (2002), p. 198. 
٧٠  Lowenstein (2000), p. 230. 
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א א  א א  א א  א  
א”אא“K٧١

א אא    א  א א
א א  ،א א  א  

אאאאK
אאאאא،א

 אא א   א א  א 
אK 

 
אאאא 

א ،א
אאאא،אK

א   אא  א אא  
אאאKאא

א،אאאאK 
،אאאא

٤٦٠٠אא،א
א א  א١٩٦٢ Kא ”אא    

 א א    א א    

                                                 
٧١  Stiglitz (2002), p. 209; Chorafas (2003), p. 135.   
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“Kא٢٥٪،אא٢٪
אאאK٧٢ 

    ،אא    א 
אFChicago Mercantile ExchangeEאאא

Fexercised E א Fexpired E א١٩٩٩–١٩٩٧ K
 א  א אא   אFout of the money E

אאאFin the moneyE٣١،
٧٦٪אא   K  אא    

א،אאא 
א   א  K٧٣א א   א 

א    אא א א  
אאא،אK 

 
א 

    א    א א K א 
،אW﴿،אא

       ﴾F ،٢١٩אEK
،א،א

אאא  K

                                                 
٧٢  Teweles and Jones (1987), pp. 319-320. 
٧٣  Summa (2003). 
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 ،،אK٧٤
אWאאאאא

א؟אא 
אאאאאאK

א  אא א     
א אא   א   ،א K   א  

 א  א א      א
 א א אא K    ”א  א 

            א  ،
אא“אא،K٧٥ 

אאאאאK 
 

                                                 
٧٤  Arrow (2003). 
٧٥  Kreitner (2000), p. 1096.  
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 
 
  ٧٠٠ ،   א א F٧٢٨E אW 

”א אW 
א،א،

אKא،KKK،،
K 

אא Wאאא،אא
א“K١ 

אאW 
١K אאאאאK 
٢K א،א

אK 
אאא،אאאאK 

 

                                                 
 .٧٠١-٢/٧٠٠، تفسير آيات أشكلت  ١
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אאא 
א،אאא٢אאא

،א ،א א
 א   א   Kא   אא 

،א،אK٣ 
אאאאאא،

K٤א  א אא א
א،אא،א٥

W﴿א﴾F،٢E،W﴿
א﴾Fא،٧٨KEאאאא

אW 
”אW’אא‘א،K

Wאא،K
א  K،אא

Kאאאאאא،
، א א   א   ،א  

א“K٦ 

                                                 
 هناك تعريفات أخرى للخطر، مثل معدل التغير أو التذبذب، لكن التعريف المذكور أقرب إلى مدلول  ٢

 .الكلمة وأبعادها الاقتصادية
  .٥/٤٧٨، الذخيرة  ٣
 .“خطر” موسوعة الفقهية،ال؛ ١/١١٨، الفروق  ٤
 .١٤٠-١٣١، صالحرجرفع   ٥
  .، باختصار يسير٦٢٢-١٠/٦٢٠، الفتاوى  ٦
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אא   ،  א א א  
אאK٧אא،

   K٨א  אא א א
אא“אא،W”אאאא

אאK٩אא א
،אאאאאאאאא

אאKא 
א،  א     K

،אאאאאK١٠ 
،א  א א א  א  א 

אאאאKא
אאאאאK 

 
א 

אאאKאא
אאא،١١אא

                                                 
، رواه “لا يحل سلف وبيع، ولا شرطان في بيع، ولا ربح ما لم يضمن، ولا بيع ما ليس عندك”: حديث  ٧

 ).٧٦٤٤ (صحيح الجامع. أحمد وأصحاب السنن
  .٣٦ صيسر والقمار،الم؛ ٢٢١-٢١٨ صأصول الاقتصاد الإسلامي،  ٨
  ).٤١٧٩(صحيح الجامع . ، والحديث رواه أحمد وأصحاب السنن١٨٤-١/١٨٣ جمهرة القواعد الفقهية  ٩

 .٧/٢٢٧، البيان والتحصيل  ١٠
١١  Arrow (1971), pp. 138, 143. 
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אK١٢אאא
א K    א W،א   

אK 
אאWאאאאא

 ،  א א   א א K 
אאאאאWא

אKאא،אאאא
 א   K  אא 

،א  ١٣א א  א    K א  
אאאאK 

  א א  אא   א  
W  א،אא

Kאאאאא
 א א   א א    K 

אאאאK 
אאא Kאאא

  ، ،  א  א   K
 א א    ،א אא אא 

א K א א    ،

                                                 
١٢  Bernstein (1996), p. 328; Köhler (2004). 
١٣  Arrow (1971), pp. 22, 29; Shapira (1995), p. 11. 



F٤Eאא ٦٥ 

 

אאא Kאאא
אאאאאא

א א K  א   א  אא،א 
אאא،אאא

אK 
א א  אא    א א  א

א א א K١٤ א  
א  אFmoral hazard Eא 

אאאאKא
אאאאא

،אאאK
 א א  א אא     א 

אKאאאא
א،אאאא

אאK 
אאאאא

אאKאא
،אאאאאא

א א  Kא ،א    

                                                 
 والدراسات التجريبية توضح أثر .Gates (1998): حول أهمية الملكية في النشاط الاقتصادي، انظر  ١٤

  .Camerer (1995), pp. 665-670: انظر مثلاً. في السلوك) endowment effect(الملكية 
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א،אK
אא،אאK 

 א   אא  א  א א א  
אאא Kאא א

אאK،אאאא
،אאKא

אאאאK 
 
א 

אFhedgingEאK
אא،אא

א  ،א   א  א     
א אK١٥ ،אא

K 
   ،א  א   ،א א 
א Kאאא،א

אאאאאאאKא
א     א א  א א 

 אא KאK אא
אאאK 

                                                 
١٥  Bodie and Merton (1998), pp. 224-225. 
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אאאאא
אKא،א

אאK
אאאאאK 

  
אא 

 אאא    א  ،א 
W١٦אKאא 

١K אK 
٢K K 
٣K K 

 
אאאאאאא

 ،א  א  א     K
א א א    אא א  K

א،אK 
אאאאK

 א   אא א א    א  
א،KאW”

                                                 
  .٤٦٩-٤٦٤، ص“حكم الشريعة الإسلامية في التأمين”؛ ٦١٢-٥٨٧، صالغرر وأثره في العقود  ١٦
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“אא،Kאא
אאאאאאK 

אאאאKאא
 א א   א א Kא א 

א،אK 
 

א 
אאאאא

א א   K א    ،א א
אאאאא

אאאאK 
א  א  ،א א  א  א Wא

،אא،אא،
K،אאאא

אאKאא،א
 א ،א   א א 

אאK١٧א،א
  א  א ،א  א א 

אK 

                                                 
 .٥٥-٥٤، ص“عقد الكالئ بالكالئ”  ١٧



F٤Eאא ٦٩ 

 

    א  אא  א א 
 K  א     א  

אא  K   א  ،      א
א Kא     W﴿    ﴾
F ،٤٩אE،﴿א   ﴾F ،٨אE Kא  

אאאאאאאK
אאW”א

א“،١٨אאאאK
אאK١٩ 

א Kאאאא
 ، א  א   אא 

אאK٢٠אא،א
،א،

אאK 
אאא Kאאא

אאKא،אאאא
אאK،אא

אא אא Kא

                                                 
١٨  “God doesn’t play dice”; Pais (1982), p. 440. 
 .١٤-١٣، ص“وقفات في قضية التأمين”  ١٩
  .Arrow (1971), p. 134:  وقد صرح بذلك كين آرو بخصوص التأمين ٢٠
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אאא אאא،
،אאאK 

אאאא،א
א،אאאאאK٢١

 א  א     ،א  
א،אאאא،אא

א،אא
K   א  א   א   K

אאאK
א،

  א    א   ، 
אK٢٢ 

אאאאאאאK
  א  א     א   

אK٢٣אאאא
 א  ،א    א  א ،

אK٢٤א      א אא  א  ،
אאאאאK 

                                                 
  .بجوازها) ٥(الإسلامي رقم  وصدر قرار مجمع الفقه  ٢١
  . ولذا فإن المعاوضة على هذه الحقوق لا تنتهي إلى نقد بنقد، كما هو الحال في المعاوضة على الخطر ٢٢
  .٣١٠، صبيان الدليل  ٢٣
 .٨٥-٨٤ صالرد على المنطقيين،  ٢٤
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אא 
א א א   א א   א 

אKאאא”אאא
אא“،”  “K٢٥

אאאאאא،
 א א  K א  א א 

אאאK 
 א אא  א א   אא  

  ،א אא א אFexpected utilityE،
،אאאא

 א  א  K א  א א   
אאKאאאאא

אKאK 
        א  א 

  אKאא   אא ،א 
אא  K א א א א

א אFא١E،
،אאאאK 

אאאאא
א Kא אאאאא

                                                 
  .٣٢-٢٨، صالغرر وأثره في العقود  ٢٥



٧٢ F٤Eאא 

 

אאא،،אאא
אא،אF٦٦٠EאK٢٦א

  ”   א“  א   א 
א  א  ، א אאK٢٧  א אא 
א،אא”א“

 א  א א   K א  א 
 א א א    א א  א 

אאאK٢٨ 
 

א 
אאאאאאאא

    K ،א       
    א  K    א  

      ،אאא א אK٢٩   א
אאK 

אאאא،
אאא،W”א“K٣٠

  א     K   
                                                 

 .١٥/١٢٧و، ٢٨٨-١٤/٢٨٧ الفتاوى،ر ؛ وانظ٣٠٠، ٢/٢١٨و، ١/٣٢٤ القواعد الكبرى،  ٢٦
 .٤٥-٤٤ صقاعدة اليقين لا يزول بالشك،  ٢٧
٢٨  Al-Suwailem (2002). 
 .١٨٩ صالتوكل على االله تعالى،؛ ١٠/٣٣١و، ١/١٣٧الفتاوى،   ٢٩
 ).١٠٦٨ (صحيح الجامع.  رواه الترمذي ٣٠
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אא،א،אא
KאאאאK

אאאאא
א K א      ،

אאאאK 
 א א   אא א K   

  ،     א   
 K א  אא   א ،א  

  א  ،אא א א   
אK٣١ 

 
אא 

 א א  א  א K  א 
אאאK

אKאאא
א ،אאאא א K٣٢

  א אא 
 K   א א    א

אאK 

                                                 
  .٢٩٨، صطريق الوصول؛ ١/٣٥، مدارج السالكين  ٣١
 .القادم تحديد أدق لمفهوم المقامرة والمجازفة سيأتي في الفصل  ٣٢
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אאאאK
 א   א א  אא  ،א

אK،אאאא
    K א   א א  

אאאאא،K
W”אאאא،

אא אא Kאא
אאא

אא،א“K٣٣ 
 

אא 
،،אאאאא

אאKאא
אא Kאאאא

אאאאאאא
אK٣٤אאא،א

אא   א  Kא    א
אא א  אא א  א    ،

אK 

                                                 
٣٣  Ben-Ner and Putterman (1998), p. 20. 
  .Jehle (1990), Varian (1992): مثلاً  ٣٤
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א،אאאא
אאאא

אאא”אא“K٣٥אא
אאאאאאאאאא،

   א   אא  א אאK 
،אא،W 

”א   א    א  
אאאא،אאא

’א ‘ אK    ،א 
א Kאאא

 א       א  אאא 
אאא“K٣٦ 

 
אאאא 

אאאאא  א
אאאא،אאK 

אאאa0≥ixאiאip،
ni ,...,1= K)( ixvאאixאא،

                                                 
٣٥  Shapira (1995), p. 120. 
٣٦  March (1994), p. 54.  
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 )(ac Kאא   אא   א א 
אW 
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 
אאאאאא

،אא،א،א
אאW 

 
,1=c  000,000,11 =x , 02 =x , 000001.01 =p , 999999.2 =p . 

 
אא א iiא xxv =)(،0)( =aU،

אאאא]١[K 
אאאא

אאאKSאא
 אא 0)( ≥− cxv i א  ،S′  א 

0)( <− cxv i K א  ،א   א א
אKאאאW 
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  ٣[א[א א   א א   K
 א א  ،א אא  א   

W 
[3'] 5.0>∑

∈Si
ip  . 

 
אאאאאאא

א،אK 
 

אא 
אאאאFmeanKEאא

 א א  א     
 א   FmedianEא א     ،

א٥٠K٪ 
 אא، אFcontinuousE

אFdiscreteEK٣٧אאmאאאx~
אאאW 

 
[4] 5.0)~( ≥≤ mxprob  and 5.0)~( ≥≥ mxprob  

 

                                                 
٣٧  DeGroot (1986), p. 207. 



٧٨ F٤Eאא 

 

אאאאא
٥٠٪א،Kאאאא

אאW 
[5] .0)( ≥−= amaU  

 
אאאאii xxv =)(،

אאא02 =x KW
5.0999999.0)0~( >=≤xprob אא  ،

٥٠٪،אאאK
W1)0~( =≥xprob     א א   ،

אאאK،אאאא
אאK،אאא

   א  אאא   א  ،אא Kא
אאאK 

 א א   א  א   
אא،אאאKא

Kאאאאא
א א  א       א  

אאאאאK 
 



F٤Eאא ٧٩ 

 

א 
א   א  א      ٧٠K٪

אא،אאא
K 

א،אאא א
אאאא،אאK

     א    ،
Kאאאאא

אאK٣٨ 
אאאא،א

אא،אאאK 
 

                                                 
  .٧/١/٦٥ قرار رقم  ٣٨
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 
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 

 
 

א  אW  ،א  א אא K١
אא–אאא–אא

אאKאאא
אאאאאא،

א K א אא    א א   א
،אK 

א א       אא אא 
אאא،אאא

א  א K א   א אא
 ،א א א 

Fgame theory Eא Fzero-sum gameEK  א א
א א א     ، א אא

،אK 
 

                                                 
 .٢٧، صالغرر وأثره في العقود  ١
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אא 
אאאW 

١K אאK 
٢K אאK 
٣K אאK 

 
אא 

    ،א     א 
F א ٧אE K א   א א  א 

،אאאאK 
אF٧Eאא،א 

א  א א  ،א    א א
אK،אאאא

א  א    ،א    
אK 

 ،  א א   א  א
אאא Kא  אא 

אK 
 
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 
F٧WEאא 

 
 א א   ،א  א א  

 ،א א א  א K  
אאא،Kאא

،אאא
אKאאאK 

 
אא 

  ،א       א א 
 א F٨E Kא א    א  א א 

אא אא،Kא
א א  א      ،א  K

אאאאאא K
אאאאאK 
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 
F٨WEאא 

 
،אאאא،

אKא
 א   ،א   K א  

،אאאא
אאאK”“

א   א   Kא   
א      א    ،א א

אאKאK 
     א א אא  

א  ،     
א  K א    א   א

א   K א א   א  
אא،אא،אאא
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   K א א א א   א
אW”“K٢אאW

א ،א  Wא ،א  Wא  Kא Wא
א  א  אKא  א א

 א אא      א ،  
אא א   א  ،א  א K

  א  א  אאא  ،
،אאאK٣ 

אא
א ، א  ”א“Kא

אF٨E،אF-،-EאאK
  א  א א א   א

אאאא،F٧٥١EאK٤
אאאא،אK٥

،אאאא
אKאאאאא،
אK 

                                                 
 ).٧٤٩٩ (صحيح الجامع.  وأصحاب السننأحمد  رواه ٢
 .٢٩٠، ١٥٢ ص،المسابقات؛ ١٩٢، ١٧١ صالفروسية،  ٣
 .١٨٣-١٨٢، ١٧٨، ١٧٣ص الفروسية،  ٤
 .١٢٤-١٢٣ ص،والقمارالميسر   ٥



٨٦ F٥Eא 

 

אא  א  Wא  ،א  ،
  K אא אא 

  א א ، א    
 אא،א ،

 K א א א  א  א  א
 א א אא  ،א א  

אא،،אאKא
אאאא،אא،

א א K א  א   א א א
،אאKאא

אא،K 
 

אא 
    א א א   ،

F٩EK     ،א    
אKאאK 

 ،  א ،  א א  א
אאאאאK

א  ،א   א  א א  א
،אאאאאאKא

אאאאאאאK 
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F٩WEאא 

 
אא 

אאאאא،א
W 

١ Kאא Kאאאאאאא
אא،אא

K٦אאא Kא
א Kאאאא

אא K
אאאאאאK
אאא،אא،אאא
אאא Kאאאא Kא
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אא،אא
אK 

אאאאאK 
 
٢Kאאאאאא

א،אאא،
א،אאK

אא،אאאK٧א
،אאאאא،אא،

אאK 
 
٣KאאאKאא

אא،אא
،אאKאאא

א،אאא،אא
אאKא،א

 Kא،אא
א Kאאאא،א

אאאא Kא
א،אאאאאא Kא

אאאאאKאא
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אאאאאאאK٨
אאאאא٩،אא

אאאאאאKאא
אאאאאKא
אאאאא،א Kא

אאאאK١٠ 
 
٤KאאKאא

א،אא
،אא KאW

”אא“K١١אא
אאא،אאא

،א،אאאא Kא
אאKאא
א،אאאא Wא

אKאאא،
אאאאK 
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٥KאאאאאF٢٤١E
אאK١٢אאאא

א،אאאאאאא
אKאאאאא

،אאאאאאK 
אאאא،אאא

אא Kאאא،אאא
،אאאאאFfinancial optionsE،

אאKאאאא،
אאK 

א،אאאאא
אאא،אאאאFreal 

optionsKEאאאKא
א،אאא،

אאא  א،א
،אאאא،K

אאא،K 
 

٦ K א א   א א  א  
אאאKאאאא

                                                 
 .١١١-١٠٠، صالغرر وأثره في العقود  ١٢



F٥Eא  ٩١ 

 

 א     ،  א א  
Kאאא،אאאא

אאK אאא
א אאא א א א،א K

אאאא
אאאאאאK١٣ 

אאאא،א
אאא K אאא

،אאאאאאK
אא،אא،א

אאאK 
 

אא 
אאאאKאא

אאאאאK
אאאFex postEאאFex 

anteKE،אאא
א אFexpected utility E  Kא

אאאאא،א
                                                 

 ـ تتضمن فهي مع كونها   المسابقات التجارية بشرط الشراء،      هذا الباب   ومن    ١٣  إلا أن ارات مـشروعة،     مه

راجع قـرار مجمـع الفقـه       . تأخذ حكم الميسر  هو الجانب المالي وليس المهارة، ولذلك         منها المقصود

 .١٤٧-١٤٥ صالحوافز التجارية،و، ١٢٧الإسلامي رقم 



٩٢ F٥Eא 

 

אא،א Kא
אאK 

א   א  א א  א   
א K     א א א    

 Kאאא،א Kא
،א א אא    א   

אאK 
  אא   אא א  א  

אא،FmedianEאKאא
   א  א Fex ante Eא א  

FoutliersEאאאא،K 
 

אא 
 א אא אא

   אK١٤ א  א א 
א  ،   א א א  ،א 

אאKאא
אKאאא
אF٢٠٤EאאאW 

                                                 
١٤  Al-Suwailem (1999). 



F٥Eא  ٩٣ 

 

”אWאא
،אKKKKאא

Kא
KKK،“K١٥ 

אאאאא
אאאK א א     א  

אאK
 א     א   א 

א     א א  K
אאאאא،

אאKאא
א،אאאאא
אKאאאאאא

אאא،אאא
אK 
 

אא 
אא אאאFfinancial optionsE،
אאאאאK

אאאאאאאKא

                                                 
  .٤/٢٨، المدونة  ١٥



٩٤ F٥Eא 

 

Fאא–call option Eא  א א  אא  ،
 א    ،א  אא   א  

אK 
א אאא א  K

אאא
א Kאאא
אאאKאאא

 אא  אK
אאא
،אאK 

 
א 

Ffuturesאא Eאא
،אאא،אא
אאF٩٩ ٪א  Eא K
אאאאאא
אאKאאאא

”אאא“،אא
א Kאאאאא
אא،אאאאKא

אאאאאKא



F٥Eא  ٩٥ 

 

אא،א
אKאאאאאK 

אאאא
،אאאאאK١٦אא

אאאאK
א،א

Kא،אא
אאאאאK

،אא،א
אאאאאKאאא
אאאK 

אא،אא
אאאאאא

،אאא،א
،אאא

אאK١٧אאא
א،אא،

אאאאאK 

                                                 
 .“عقد الكالئ بالكالئ”:  راجع بحث ١٦
١٧  Allais (1993), p. 36. 
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א،א،א
אאא،א

אאאאK١٨”
א“،אאאא

א،אאאא
אא،א

א،Wאאא K١٩אא
אא،

א  א אאאא
אK 

א،א،א
א،W 
١K אאא   א

،K 
٢K אאא،אאא

אא،אאאK٢٠
Kאאא

אא،אאאK٢١
                                                 

 .٨، ص“عقد الاستصناع” راجع بحث  ١٨
، ٣٥٥، ٣٤٠، ٣٣٤، ص٢، ج٧، عمجلة مجمع الفقه الإسلامي؛ ٧/٢٠٨، البيان والتحصيل:  راجع ١٩

٤٥٣-٤٥٠. 
 . المصادر السابقة ٢٠
 .٢٧ ص“عقد الاستصناع”، و٥٢٠، ٧٣، ص٢ ج١٢ عمجلة مجمع الفقه الإسلامي:  انظر مع ما سبق ٢١
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‘א’אא،אא
א،אאאאאK 

 
אאאאאא

،אאא
א،א Kאא

אאא،אאאאא
אKאאא

،אKאאאא
א،٢٢אאאא،אא

אK 
א،אאאא

אאאאאאאאא
،אאאK 

 
אא 

אאאאאאא
א א    א     K

،אאא

                                                 
 .٤١، ص“ المنظمالتورق والتورق”  ٢٢



٩٨ F٥Eא 

 

א    א     ،
אאK 

אאאאאא
    ، א א א  K

א     א  א    
אK 

אאאFpyramid schemesE،
   ،א      

،א א  ،אאא
א א K אאאאא  K

א،א
     K א     א  

א א  א      ،א ،
אאא،٦٪،

٩٤א٪אK٢٣אאא
אאאK٢٤ 

 א אא א  FbubblesE   
،W”אאא“K٢٥

אא،א،אא
                                                 

  .“تقويم شرعي لشركة بزناس”و، Vandernat (2001) انظر  ٢٣
 .هـ١٤٢٥ في ٢٢٩٣٥ وبذلك صدر قرار اللجنة الدائمة للإفتاء بالمملكة العربية السعودية رقم  ٢٤
٢٥  “Naturally occurring Ponzi schemes”; Shiller (2000), pp. 64-67. 
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 א א   א   א، ، K
،אאאאא

      א א   
K 

אאא
א،אא   K     אא  

א Kא אאאא
אאאאKא

אאאאאאא
אאאאאK٢٦

א،אאאאא
א  א   א Kא     

  א א אא  א  ،
K٢٧א،אאאאאא

אאאא
אאK 

 א، אאא
،אאאא،אאאא

K،אאא

                                                 
٢٦  Tobin (1987), Summers and Summers (1989). 
٢٧  Allais (1993), p. 36. 
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 אא K    א א    
 א   א אא  א א א   

אK 
 

א 
אאW

אאאאאא،
אאאKאאא

אאאא،K؟אא 
אאאא  Kא،

אאאKא
אFex anteEאאאא ،Fex 

postEKא  ، ،א אאא
אK 

،אא  א
אא،א  K א 

אאא،א٧٠٪
 א  ٧٠ ٪ א  א  ،

א Kא א  אאאאא
KאאK

،אK 
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א     א  K א  
 א א     ،א א   

،    אK א
א א אא

 א א       ،א א
אK 

 
[אY[אY 

א ،א א   א  אא
  ”א“Fspeculation E ”א“FgamblingKE

אא،אאא
 אא א   Kאא  א

אאאאK
אאא،אאא

אאאKאא
    א  K   א 

א،אאK 
 

אא 
אאאאאF

١٠EKא،אא



١٠٢ F٥Eא 

 

   K   ،  א  א א
אאאא،

אאKאא
אאאאאאא،

אK 
אאאא

אאאאאא،אK
א٩٩٪אאא

   ،Kא   א  א  
K 
אאאא،،א

א  א א    ،  Kא  א
אאK،אאאא

אא Kאא
אאאK 

   א   ،   א 
،אאא،אאאא

،אאאאKא
،א

א   K   א א     
אאאאאK 



F٥Eא  ١٠٣ 

 

 
F١٠EWאאא 

 
אאא 

א    א   א   א א
א  א K  א   א  

،אא 
אאאKאאא

א”אא“אK 
 

الخطر في المبادلات 
المالية

 غرر فاحش
  )مجازفة(

  لملكيةل غير تابع
 )مبادلة صفرية(

 قمار

 لملكيةلتابع
 )صفريةغير مبادلة (

 ≤احتمال الانتفاع 
احتمال الخسارة

 >احتمال الانتفاع 
احتمال الخسارة

 غرر يسير
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 
 

 
”אא“Ffinancial engineeringE

 K١  א     Kא 
אאאאאK 

 
א 

אאאא”אא
א  א   ،  א א“K٢

אאאאאK٣ 
א،  אא K

 א א  א  א  א   אK
א א       א  

                                                 
١  Marshall and Bansal (1992).  
٢  Finnerty (1988, 1994). 
٣  Merton (1992). 
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  K א א  א    אWא
אאK 

אא א Kא 
    K  ،א     K

אאאאא
א ،    ”א א“Flateral thinkingE ،

  א     א א  א 
 אK٤      ،א   

אאK 
א”אא“אאאאK

אא
     א א    ،א K

אאאאאא
אאKאא

א،Kא
אאאאK 

 
א 

אא   א ،א  א Kאא 
אאאא،

                                                 
٤  de Bono (1970). 
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 K      K  א   א
 א א  אא  K   א 

  א א א א    ، K א
 ،א  א     א  א א

אאK٥ 
 

אא 
 א   ،א    א א

אאK،אאא
אא Kאאא

K٦אאאאאאא
אאK٧ 

 ،     א  א 
אאאא،K

אאאאאאKא
אא،אאאאא

אKאאא
 א  א     ، א 

אK 
                                                 

٥  Leathers and Raines (2004). 
٦  Elster (2000). 
٧  Silber (1983). 
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 
אא 

אאאאאא
א K٨  א   א   א א

،אאאאא،אא
    א   א    ”אא

א“Fregulatory arbitrageEאK 
      א  א א 

אKאאאא
א   אא אא K א 

אא،א
א Kא  א א   א   

،אא
אאK 

אאאאאא
א א    ،،א א  

،אאKאאאא
א   א  א    א  ،

 א K א     א א 
אאK 

                                                 
٨  Miller (1986). 
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 
אאא 

،،אאא
  ،א א  א W”א  א“K٩

 אאאא א א Kא
”אאאאאא
   ٣٠“K ،     

א  ،א א     א א
”א“א،K

  א א א  אא”  א “،
           K”

א  א     א   
אא“K 

 K 
     ، אא    

אKא”אאאא “،
א،א
אאא،

אאאאKאאא
”א     א  ،   

                                                 
٩  Peter Drucker (1999). 
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א“Kאא،אאאא
אאKאW،

Kא١٩٩٩W
”אאאא

،א“K 
،אא

אאאאאאK
  א   א  א  

א א א    א א Kא  א 
 א א        

K 
 

אא 
א        K א

אWא،אאKאW،אאK 
 

אא 
א،אאאאאאא

א ،א א 
   ،א      K
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،אא א א   אא    א
אאאK 

אאאאא א
،אאאאאאK

אאאאאאא
א אא  K אא   א א 

אאאא،אK 
،אאאאאא

אאא،Kאא
אא،Kא

א א א א  א  א  ،
אK٩٠٪،אאאא

אאאK١٠ 
אאאאא

אאKאאאK
،אאאאK

אאאאאאK 
א   א א      F

א א א א E    
  ،אא    אא א Kא 

                                                 
١٠  Hansman (1996). 



١١٢ F٦Eאא 

 

   א א א  K  א א
אא،

א א   K١١ א    א
א א      

K 
א א  א  א      ،

       ،א א א א
א    א א   Kא
،אאא١٢אאא

KאאאאאK
אאאאא،

K 
      א א   א א
،אא،א

א Kאא
א    ، א  א א   א

אKאאאאאא
אאאאאאK 

                                                 
انظر . ’A problem cannot be solved at the level it was created‘:   هذا المعنى ينسب إلى آيناشتاين١١

  .brainyquote.com (12.2006): مثلاً
١٢   Chapra (2000), p. 25. 
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 א  אא אאא    א
א אא K א     אא  

אKאאאאא
א     ،א א  א   ،

   ،  א אא  Kא 
،אאא

אK 
 

אאא 
אאא،אא

אאא Kאא
אא،א

 Kאא אא אאא
אאא،אא

”אאوهي“א ،W١٣ 
١K אFdependenceKE 
٢K אFindependenceKE 
٣K אאFinter-dependenceKE 

 

                                                 
١٣  Covey (1990). 
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אאאאא،אאא
      ،א   K א א

     א   א א  ،א
א K  א א ،א אא א   א
 ،   א   ،   

אאאK 
 אאא   א א  Kא 

 א  א א   ،א א א
א א  א Kא אא  ، ،א 

אאאאKאא،
א א،אאא K א 

        ،    
א،א  

אKאאאאאK١٤ 
  א א  א א   W﴿א  

   א ﴾א
F،٢٥٤אKEא،אאא،

 K   W﴿א   א   א ﴾
F ،٩٠א KE  א ،א  ،א

،אK 

                                                 
١٤  Gintis et al. (2005). 



F٦Eאא  ١١٥ 

 

אא ،אא א
א     א   K     א

    א    א א
אאK 

 
א 

 א א   א א    Kא
א،אאאאא

K١٥    ،א    א א 
א،א א   ، א א ،

אאאK 
  א   א   א  א
אא ،א ،א 

 א  ،א   Kא   א
א،١٦אאאא

    ،  א      א
אא،א

א א  א  K א א אא אא  
אאאא،א،K

                                                 
  .١٦٤-١٦٣، صالقواعد النورانية  ١٥
  .١٦٨-٢/١٦٢، قاتالمواف  ١٦
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،אאא
א א Kא     א  ،א

אאאאאאאK 
אאאאאא
،א،אא،א

  Kא א      א  Kא
،אאאא،א
אאא،אאא

אK 
אאאKאא

א،Kא
אאאK 

 
אא 

אאאאא،אא
אאאאKא

אאאאW א
אK١٧אא،אאKא

    ،א א  אא   W﴿

                                                 
 .١/٢٤٤، أحكام القرآن:  انظر مثلاً ١٧



F٦Eאא  ١١٧ 

 

  א﴾F،א٧٢אEK١٨א 
 ،א  א      ، א אא

אK 
 
א 

א א   א  ،א  א  K١٩
   ،א    א ،א  א 

אאאKא
א א    K  א   א

א ،א א    ،א    
،אאאאא

אאאK
א א א   א א  א

אK 
אא  א א א  א א  א K

אאא٦}٨،א
אאKא٤٠٠

אאK٢٠ 

                                                 
 .٣/٣٤٨، فتاوى ابن تيمية  ١٨
  .١٠٢-٨٨ صمصرف التنمية الإسلامي،  ١٩
  .publicdebt.treas.gov (12.2006):  موقع خزينة الحكومة الأمريكية ٢٠



١١٨ F٦Eאא 

 

אא  אא אא 
אאא٧٠אאא

אאא א א אאK٢١
אאא

אאאK٢٢ 
 א     א א 

،אאאא،
אאאא
K 

אאאאא
א  א   ،א א א   

א   ،א א      
   א א    א   א ،

  K  א א     ،א 
אאא،K 

  א    א א  א א 
א،אא

אא  א א K א    א
א K    א א א،א 

                                                 
٢١  World Bank (2005). 
٢٢  www.africaaction.org (12.2006). 
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א א   א א  א  K  א
 א  ،א  א    א א

אאKא
  א  א א  K א 

אאאאאאאK
א  א  א  א   א  א K

،אאאאא
،אK 

אאאאאא
אאאא Kאא

אאאאאאאKא
אאאא

אK٢٣אאאאאא
אאא،אKא

א  Wא
א אא   א Kא   א  א
א  א א Wא אאK א 

W”א“K٢٤ 
 

                                                 
٢٣  Buckman (1997), p. 9. 
 .بالضم من القلة، مثل ذُل وذلة“ قُـلّ”و). ٥٥١٨(و) ٣٥٤٢ (صحيح الجامع.  رواه ابن ماجه والحاكم ٢٤
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א 
אאאאאW

אאא،אאא
  א א א א K א

א  א  ، א  K א  א
א א      ،  ،א  

אK 
אאאאאאא

א א Kא      א א 
،،אא

א א א ،א  א א   
אKאאאאא

א   א   ،א א   
אאאאאאK 

 
אא 

  ،א א  א   א 
אאKאא

א   א    K א  א אא
אאאאא
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א אאאK٢٥אאאא،
 ،  א   א א   א  

אאאK 
אאאאאא

אאאאאKא
،אאא

KאאאאK
אאאאא

 ،א א  א   אאאא 
 א א  אא א K  א 

אאK 
 

אא 
אאא

،אא،אא
،אאKאא،

א،אאK
א

א  ،אא Kא
אא،

                                                 
٢٥  North (1990). 
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א א   א  K  א א 
אא،אא

 Kא א  א  א   
 ،א،א،אא

 א    ،א א  א  
אאאאאאK 

  א א  א    א  
אאאאאאKא
 א א   א  K   א 

،אאאא،א
 א   Kא     א  

 א          ،א א
א א אא  א א

אK٢٦ 
א א  א אא  א א   

א  א א    א K א א 
   א א א    

אאאאKאאאא
א W” ٢٧“אא א   W”א 

                                                 
٢٦  Partnoy (2003). 
  .١٣٨-١/١٢٩، القواعد الفقهية جمهرة  ٢٧
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 א “،٢٨אא K
אא א   ،א א  א   K

אאאאW 
 

א 
”א“אא

  אא ، א  א א   א
אאKאא،אא

א،אאK٢٩ 
א   אאא، א

אאאKא
 א ،א  אאא  K   

אא،אאK
א،אאא،אK 

א،אא
KאאאW”אא
א“K٣٠אאאK

،אא،אאאK 

                                                 
 ).٩١٦٣ (جامع الأصول.  متفق عليه ٢٨
 .٢٠٧-٥/٢٠٦، البحر المحيط:  انظر مثلاً ٢٩
 جمهرة القواعد الفقهية، و٥٥، صشرح القواعد الفقهية: انظر.  وهي القاعدة الثانية من قواعد المجلة ٣٠

٥٦٢-١/٥٥٠. 
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אאW 
١K א  א א  א K   ،  

אאאKאאK 
٢K ،א،،אאאאא

אאאאK 
 

אאא،אאK
א،אא

K،אא
אאאאאא،א 

אK،אאאא
אFאא١١EK 

אאאאאא
אKא،א،אא

א  ،א  א  Kא  ، א 
א،אאא

،K 
 אא   Kא  א  א  

א א א אאא K  א א   
א، 

 
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 

 
 

F١١WEאאא 
 

 א        K א א א
،אאאאK 

אאאאא
Kאא،אאאאK

    א א   א א  
 Kא    

 تقويم المنتج

هل المضمون
 مقبول؟

لا

 نعم

هل الشكل
 مقبول؟

 نعم

 المنتج
 مقبول

 لا

تصميم 
  المنتج

مراجعة 
 المنتج
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 אאא א  א א א  ،
   א  ،    אאא 

אK 
אאא 

 Kא  א א א    א  ، 
K،אא

אאאאאKאא
 א אאא א  ،  א  א  ،

،אאאK 
 

אאא 
א א אא    א א 

אK٣١ א   א א    א
א  א א    א   ،א 

אאאא  Kאא 
אאK 

אאא אא  אK
    א  F  אE   ،

א אF א E Kא      
KאW 

                                                 
 .“ الهندسة الماليةصناعة”:   انظر٣١
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١K אK 
٢K אK 
٣K אאK 

  
א 

א א א א   א א  אK
א  W א،אאא

אאא
      א K א א  א

،אאא
،אאא 

Kא 
אא،אא

 ،אאFE،
א  א  א  ،    
אאא،אא،א

אK 
  א  א  K  א א א

אK،אאאאאא
א     א  אא א   K



١٢٨ F٦Eאא 

 

  א  א א א א    א
אאK 

 
א 

אאאאW 
١Kאאאא

א  א    K א    א
אא،אאאKא

א  א  א א    אא 
א א א  א K    א

،אאאאאאא
א   א  ،א    

،K 
אא،אאאא

אאאא א   K   ،  
  א  ،     א Kאא 

  א  א   א    ،
אאאK 

٢ Kא    א אא  א  
،،אKא

א،אאאאא
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אא،אאאא
K 
٣ K  א א  א א  

אFEא،
 אאא א    א ،

אא،אאא
אK 

אאאא   
אאאא،אא K
א א א    א א  ،א

 א   א א א  Finterest swapE
אאאKאא

אאאאאאK 
אאאאאא

 Kא א،
،אאאא،
       א א 

אKאאאאא
 אא א   Kא    

،אאאאאא
אK 
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٤ K א  א  א א א  
א،א،

אאא،
אKאא

א،אאאאאK
א א  א א א א א

،אאK 
 

א א אא
    א   ،א K٣٢

  ، א א     א  
 א   א א   א א

אK 
 

א 
אא

  א  K א   א   
،אאאK

אא א K
،אאWא

                                                 
 ).٤٣٠٢ (ضعيف الجامع.  ورد مرفوعاً بإسناد ضعيف عند الترمذي وابن ماجه ٣٢
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،אאK 
אK

אאKא
אא،אאא،

،אאK 
 א  א א     ”א אא“

Fgenetic algorithmsEK٣٣  אא א א   
 Fא E  א     א  ،

אא،אאK
אאאאK

  א אא א ،   
אאאK 

 
אא 

א א  א   אא 
 א   א  א  K א

אא אא  K א  א א
אאאאאאK

،אאא
Kא،אא

                                                 
٣٣  Goldberg (1989), Holland (1995), Mitchell (1998).  



١٣٢ F٦Eאא 

 

אאאאאאKאא
אא

אאאאK 
א   א  א א  א א  אא

אאK،אא
 א  א  א  אא  א א 

אKאאאא،
 Kא  אא    א א 

אאא،א Kא
   א K  א  אא 

א،אא
אאאאאKאא

אא،א
אאא،א،א

אאאא Kא
א،אאאא،א

אאאאאK٣٤א
אאא،אK 

אאאא،אא
אאאKאאאא

                                                 
٣٤  Al-Jarhi (2002). 



F٦Eאא  ١٣٣ 

 

 אא      א  ،א 
אK،אאאאא

”“Fveil Eא א  K   א،א 
א א، א   אא    א 

אKאאאא
א  א   א א  א  ،א א

אאאאאא
אאאK 

אאאאאא،א
אאאFcash-less societyKE٣٥א

אאFאאEא
אאא،א

אאKא،אאאאאא
א  א  K  א   א א

  א   ،א K   
אK 

 

                                                 
٣٥  Shiller (2003), pp. 73-75. 
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 
אא،אא

 א א  א א  K  א א
אאאK 

 
 



 

 

F٧E 
 

‰c<l]æ_{{éÚø{j×Ö<í{½çv< <
 
 
 

،אא אאאא  א
     א K١  א  

אאאאאאא،
אK٢ א א א א א   

א א  א א  ،א   א
 Kא     א     

אאאאאאK 
א א        ،  

W 
١K אאK 
٢K אאK 
٣K אא 

 

                                                 
١  “Nothing ventured, nothing gained.” Bernstein (1996), p. 256. 
٢  Heffernan (1996), p. 163. 
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אא 
   א   א א   א

אא א      ،א   א 
א א Kא א    א  

Fdiversification KE   אא א א”“א 
אK٣ 

א      א   K
אאאא

  K،אא א א  א   א 
אאאKא

א א א   ،      
אאאא Kאאאא

א א  א  א   ،א  א 
א  אאKא    א   

אאאKא
אא،K 

 
אאא 

 א   א  א   
אאאא،אאאK 

                                                 
٣  Bernstein (1996), p. 252. 



F٧Eא  ١٣٧ 

 

אא،אאא א
 א א Fjus-in-timeE א א ،Fdirect-to-costumerE،

אאאאאאאK٤
א א   א     א 

אאאאאK٥ 
 ،א א א א א  ،

אא،א،
אאאK،א
،אאאאא

א   א   ،  אא K
א      א א   ،  

א،א Kאא ،אא
   א א  K א א  א

אאאאאא،
אאא،אאK 

،א  א  א    א א
 א   ،א  א     

אאKאאאאאא
אK٦ 

                                                 
٤  Evans and Wuster (2000). 
٥  Kelley (1994), pp. 187-189. 
٦  Khan and Mirakhor (1987). 
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 
אא 

 אאW”אא“Fnatural hedgeE،
אא א  א

אK٧אאא
 א 

 א א א    ،א    א א
 א א א אאא  א    ،א

Kאאאא
 א א     ،אFScandinavian Bank 

GroupE א     ،א א  
אKאאאא

אK٨ 
 

אא 
אאFdynamic hedgingEא

 א אא  ،אא K     
אאאאא

א،אאאאKאא

                                                 
٧  Steinherr (2000), pp. 29, 289; riskinstitute.ch (3.2006); americanbanker.com (3.2006). 
٨  Heffernan (1996), p. 194. 
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א       ،א    
 אFreplicating portfolioKE٩אאא

   א א  א    Fsynthetic 

optionsE،١٠א א אK١١
،א אאא 

K١٢אאאא
 א ،א אא ١٣א       

אK 
 

אא 
א א،אא

،אאK 
א ،א א א     א 

،،אא א
אאאאKאאא

א   ،א  א Fmutual insurance E  
א     K א   א א 

                                                 
٩  Slutz (2004). 

  .Francis (1991):  مثلاً ١٠
١١  Bertsimas et al. (2001).  
١٢  E.g Laboratory for Financial Engineering at MIT: lfe.mit.edu (12.2005). 
١٣  Steinherr (2000). 
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א٥٠א٪אK١٤א
 א Fmutually owned Eאא    

אאFshareholder-ownedEKאא 
٦٠٪אאאא

   ،א א א  א   
٢٥א٪אאK١٥ 

א     א א  א א 
   ،אK١٦א    א א 

א א،א Kא
אאאאא،אKא

א א  א  K   א א  
  ،א  א א א   א א

،אאאאא
אK،אאא

א،אאאKא
אא،אאאK١٧ 

אאא،א
א א  Kא    א א   א

                                                 
١٤  Hansman (1996). 
١٥  Gowlnad (1994), Heffernan (1996), p. 294. 
 .، والبحوث المتصلة به٢ انظر قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم  ١٦
  .٢٥-٢٤، ص“وقفات في قضية التأمين”:  انظر ١٧
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אאאאאK
אאK 

אא
 א א   ،א    

אKא
אK 

א   א א     
 ،א  ،א  א  א  

א      א ،א א   
א Kא ،א  א א   א א

אאאאאא
אאאאאאאK 

 
אאא 

אאאאKא
א  א   א א ،א    

אאאKא
 א א    א   א  

א،K
א،אא

אאKאא
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  ،א ،א   א  א א 
אאאא،אאK 

    א א   א א אא 
אא،אאא

   Kא  א  א  א  
אK 

א  א אא א א      
 אאא א، א Kא

א٢א٪א،אאא
א،אאא

א Kאאא
אKאאאא

א  אא    ، ،א 
אאK 

א א אא   א    Wא א
אא،אאאאאאא

אא    א א א א א Kא   א
אא،

  ،א א  אא    א K א
אאאאא

،  א א א   א  
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אא א א Kא א
אאאאאאK 

 א     א  א 
א Kא א    א  א א

 א א ،א  אא א   א 
א Kא א   א א   Kא  א

אKאK
  א  א  א א  

  א א א  א א א  ،
אKאKאא

אא،אאאK 
 

אא 
אאאאאא

 א אא Kא   א א  א 
א א א א   ،אא   ،

אאK 
 

א 
א  ،א     א א

אאאאKאאא
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א א א    K  
 א א א  א   א א 

אאאK١٨אאW 
١K ،א 
٢K אאFmoral hazardEאא

אK 
 

אאאאאא
אא،אא

    א א   א  א אא
 K אא  א       א אא

א א א   ، K   א 
  א א K א  א  א   

א  א  א א K א   א  
،אאאאK١٩ 

 
אאא 

،،א
אאK،אאא

                                                 
١٨  Khalil et al. (2002). 
١٩  Al-Suwailem (2005b).  
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 א  א  K      
  F   Eא     K٢٠

א א  א  א  א   א 
אאאאKאאF

אEאאאKא
א  א א FאEא     

א K   א ، א    
אאאK 

  
אא 

א   א   אא  א  K
،אא

א  אK٢١ אא א
א،אא

אK٢٢ 
אא

 ،،א  א א א א   
،אא، א

  אא   א    א א  
                                                 

 .“البحث عن أدوات لإدارة المخاطر”: انظر.  كما يمكن بيع الحصة كاملة مع استثناء نسبة من الربح ٢٠
 .“مضاربة”،الموسوعة الفقهية:  انظر ٢١
 .“شركة” المصدر السابق، ٢٢



١٤٦ F٧Eא 

 

  א   א  Kא  א 
  ،א    א    א א

Kאאאאאא 
 

אא 
אאאאאאKאא

،אW 
١K אK 
٢K אK 
٣K אK 

 
 א   א   א אF א KE א

،אא،א
،אאאאK

،    א א  ٢٣א    א
 ،אא אא א   K 

אK 
 

                                                 
 .١، ج١١، بحوث بيع الدين، عمجلة مجمع الفقه الإسلامي، “دين”، الموسوعة الفقهية  ٢٣



F٧Eא  ١٤٧ 

 

א 
אאאאאאא

   K  א    א 
،אאאK 

     א  ،א א  א
א אאאא א א א

א،אאא א،א 
אא،אאאאאא
אK   ،א א א    א 

   א  אא  K א א   
אאאאKא

אאK 
אאאאא،

אא،אW
א א      ، אK

אאאאאK٢٤א
،אאאא

אK 
א  אא אאFfloating 

interestE،אאKאאא

                                                 
 . ويتم التخارج بين الطرفين من خلال المشاركة المتناقصة ٢٤



١٤٨ F٧Eא 

 

א،אאאא
אאאאאאאאא،אK

   א  אא  א א     א
 א א     א א  

אאא،אאא
א  א     א אא K א א

אאאאK 
 

אא 
אאאא

  אK،  א א א    
   ،      א  

   א، ،א ،א ،א 
،א،אאאאK

אאא
אK،אאא

٦٪אא،٢}٢
Kאא

٤٥٪א،٥٥٪אאK 
א،אW

א     ،    א Kאא



F٧Eא  ١٤٩ 

 

א א  ،א     א 
אאK 

אאWאאא
٥٠٪אא אא،א 

אאאאאאKא
אא،אא

אK،אא
 א   ،  א    ،א  

אאא،א K 
אאK 

،אאא
  א א    ،א  

א K ،א א   א   א   
אאא Kא א

א  אא  ،א א    אK
 א  א  א   א W א 

אאK 
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
F١٢WEאF■EאF■E 

אWdjindexes.com and nybot.com 

 
  א      א    א 

א א K١١L٩L٢٠٠١אא
٢٠א٪א א ،אא 

٦٠א٪Fא١٢אKEאא
אאא

١٪KאאאFinterest-rate swapE
אאאאאK

אאאאאא
אK 



F٧Eא  ١٥١ 

 

  א אא
א  א    א   K 

אא،אאא
א    א ،  א  א  א

א  K     אא  א  א
 א  א  ،א   א א 

אWאאאK٢٥ 
 א א   א   א א Ffloating 

interestEאאא،
אאאKאאא

אאאK 
 

אאא 
 א א  א אא     

Fcommodity-linked bonds Eא א    א א
אאאאאK٢٦אא

FEKא
 אא  א א  א    אא 

                                                 
 . كما يمكن استخدام المرابحة لإدارة المخاطر، كما سيأتي، لتوسيط طرف ثالث لتحمل مخاطر السلع ٢٥
٢٦  Besley and Powell (1989), Bornesztein et al. (2004), Atta-Mensah (2004). 
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  Kאא א א
אא،K 

 
אאאא 

   א אא  א  אא K 
א א  א  א   א א ، 

،אא،K 
אא        א א  K

אאאאא
אאאאאאK 

   אא     א א  
F א E     אאFאEא ،

אאאאאא
אא   Kא אא  א  א   

١٥}١אאא،אK
אאא٦א،

٤}١א،٢١K٪ 
 א א      אFcurrency 

forwardsEאאאK
،אאא

   א א K א א     א
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א א   ،אא    
 K  א  א ،א  א א

אאאאK 
אאאאאאא א

א א אא א  K  א אא  
،אאאאKא

א،אאK 
אאא،אא

אאאא،אא Kא
אא א א אא 

،،אאאאא
אאאא،

אאאא،א
אא אא K 

 אא  אאא     א 
אאא،אK 

      א   א 
אא ،Kא

א      ،      
אאאאKאא

 א א     ،א   א א 
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אאאאא،K
 אא אא ،אאא

     א     ،
אK 

 א א א    אא   
 אK   א א     אא

א   ،אא  א  א  
א،אאאא א

אא א،אK א
 א   א    ،א אא 

،אאאK 
 
א 

          א
אKאאא

א   Kא     W א  
אK 

 א  אאא K
 א  אא א،אא Kא 
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אאאא،
K٢٧ 

אאא،אאא
אFאאE،אאא

א א א   K אא    
K   א א   א   א א
Kאאאאאא

אאאאאא
אאאאK٢٨א

א  א   א ،א אא   
אK 

א     א א  K  א 
א אאא 

אK  א א   א  
אאאאKא

 ،  אא     א א  
 א א אאK

אאאאא

                                                 
  .٥١٨-٢٩/٥٠٣ الفتاوى،، “سلم،” الموسوعة الفقهية،  ٢٧
 .١٤٤، صالأوراق التجارية  ٢٨
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،א   אא”א“،
אאאאאK٢٩ 

 
א 

אאא،אא
،א א F٧٦٣E،אא ،

א  א  א K٣٠ א  א 
،א٠٠٠}١٠א،

א٥٠٠}١٠ Kאאא  
  אאא ،אא     א  

 אFאEאאא،K
  א  א   ٥٠٠א אא א  ،

٥٠٠}١٠D٥٠٠Z٢١K 
 ،א  א   א   א 
א א   ، אא א א   א

אאKאא אא
אאאK 

                                                 
× رأس المال = (الكمية المعدلة : ومعادلة الإحسان هي. ٨٠-٧٨، ص تجربة البنوك السودانية  ٢٩

  .سعر السوق للوحدة÷ ) ١,٣٣٣
السلم ”؛ عن بحث ١٩٣، صالأخبار العلمية؛ ١٨٠-٤/١٧٩، الفروع؛ ٣٣٧-٤/٣٣٦، جامع المسائل  ٣٠

وكان سامي حمود رحمه االله قد اقترح هذه الصيغة لهيئة البركة الثانية في . “لسوق يوم التسليمبسعر ا

الإطار الشرعي : انظر. م، دون اطلاع على رأي ابن تيمية فيما يظهر، ولم توافق عليه الهيئة١٩٨٤

 . ٢٤، صوالمحاسبي لبيع السلم
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 
אאאW٣١ 

١K אאאאאא،א
אW”

“K٣٢ 
٢K    א  ،א  א   א 

אאK 
 

 ، א    א     א א א
אK٣٣ ،א   אא
אKאאאאא

אא،אאאאK
אא،אאאא

،א אאא Kא
אאא،אאא

אאא،אאK 
אאאאאא،

אאאא،،אא
א  אא  א   א א אK

                                                 
  .“السلم بسعر السوق يوم التسليم”راجع مناقشات بحث   ٣١
 ).٦٠٣١ (صحيح الجامع.  متفق عليه ٣٢
 .“السلم بسعر السوق يوم التسليم” راجع بحث  ٣٣
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א ،Kאאאא
אאאא،אאא

א،אאא،Kאאא
،א    א     ، 

אאאא،א
אאK 

 
א 

 ،א    א    ،  
אאKW 

١K   א א   ،   א 
א        ،K 

K 
٢K א،אא

אKא
א אא  K

א  אא א   א  ،
       א א א K

א    א  Kא א  ،
،אאאאאאK 
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٣K אאK
א،אKא

 א א  ، א  אאF٢٠٤E
א    W”  א   ]א 
א[א“K٣٤ 

٤K  ،א    א א  א  
 ،אא   א  Kא  א  

א    א   ، 
אאאאא K

אא א ٥٠٠،אאא
،אא٣٥٠Kא

 א א٣٥٠C٢١Z٣٥٠}٧،
אZ٠٠٠}١٠Kאאא

 א  א  א K א   א
א،א

אK 
٥K ،אאא ،א 

  Kא         
א   K،א    א א  

،א،א   א

                                                 
 .٣/٩٧، الأم  ٣٤
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אאאK،א،א
א،אאא

אKאאאאא
אאאאK 

 א   א    א 
אאKא،אא

אא א    א א K  א א
א      א  א א 

אאKא
א،אא

אאK 
٦K אאאKאא

א،אאאKא
א،אא

 K        א  K
אאאKא

    ،א   ،  א  
אאא،Kא

        א א  K
אאא،אא

א אא ،
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،אאאK
אא،אא

אK 
 א א،א א

   א  א א א  ، 
 ، א אא    א א א 

אאKאאא
א     ،٣٥א אאא  

אא،K 
 

א 
 א א     א א  

אאKאאא
אא Kאא

   ،א   א   א   
אאא

אאKא
  א         

א   K א   א  
אאאK 

                                                 
 .١٩٠، صالأخبار العلمية؛ ١٠٩-٥/١٠٨، تهذيب سنن أبي داود  ٣٥
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،אאאא
א،אא،  

אא،אא،
אאא K

  א  א א א א א 
Kאאאאא

אאאאK٣٦ 
אאאא”“Flocal 

currencyKEא     א א  א 
אא١٩٩٠אאא،

   ، א       א
אאKאאאא

א،אאא،
א  א א אK٣٧א 

     ،  א   
אאK٣٨ 

 

                                                 
  .Myers (2001), p. 95:  انظر ٣٦
٣٧  Gates (1998), pp. 155-156. 
 . لا يغير من الأثر الاقتصاديذلكصدر، لكن  للم يلاحظ في هذه الأمثلة غياب هامش ربح ٣٨
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אא 
א،

אאא،אאKאא
  א  א א    א א א

א    K  א  אא א  
אא،אאK

אW 
١K ،אK 
٢K ،K 
 

אאאאאK
  ،אא א     אK  

אאאא
אאK 

 
אאא 

אאאאא،
  ،א  א  א  א
א K،אאא،א

אא  א  ،  א  א  א
אKאאאא
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אא،אאאKא
א،אאאK 

،אאאא
א،אא

אKאא
אאאKא

א،אאא
א    א   א  Kא 

،אאא
אK 

 
אא 

،א א      א א
אאאאאאאK

אאאאK
א،אאאאא

 אא א Kא
א،א ،אא 

אK 
אאאאא

אאא אאKא א
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   אא    א  ،א א
 א  א   ،א Kא   א 

א،א
אאאאא،K 

 
 

אאאא אאאא K
،א אא

אאאאאאK
אא  ،אא 

אאאK 
 
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F٢E 
אא 

 
א  אא 

١K אא  
 
 
 

• א 
• אאא 
• אא 
• אא  

٢K אא   
• אא א 

٣K אא   
אא،א 

א،א 
א 

א،א،א 
א،א،א 

• אא 
• אא 
• אאא 
• אא 
• אאאא 
• אא א،א،א 

 



 

 

F٨E 
 

}{i^{Û{í< <
 

 
 

אאאאאK
אאאאאאאא،א

אאKאאאאא
אKאאאאאאא

אאאאאא،Kאא
אא،אא

אאK 
אאאא

אKאאאאא
אK א   א   K  

א،אאא
אאאאא؟ 

אאאאאא
אKאא––אא

אאKאאאא



١٦٨ F٨E 
   

 

אא،אKא
א   אא      ،
אK 

אאאאא
אאא،אא

      א א   ،
א،א،א،אK

אא،אאאאא
א K  א א   א א   
אאאאאK 
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 
אא 

  

  البحوث
  

هـ، ١٤٢٣ شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، ،“السلم بسعر السوق يوم التسليم”أمانة الهيئة الشرعية، 
  .م٢٠٠٢

مختارة من  بحوثالاقتصاد الإسلامي،  ضمن ،“حكم الشريعة الإسلامية في التأمين”حسان، حسين حامد، 
  .م١٩٨٠هـ، ١٤٠٠ول للاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبد العزيز، المؤتمر العالمي الأ

 ندوة الصناعة المالية الإسلامية، ،“نظرات في المنهج الإسلامي: صناعة الهندسة المالية”السويلم، سامي، 
  .م٢٠٠٠هـ، ١٤٢١الإسكندرية، 

شركة الراجحي المصرفية ، مركز البحث والتطوير، “تدليلاً وتعليلاً: عقد الكالئ بالكالئ”، ــــــ
  .م٢٠٠١هـ، ١٤٢٢للاستثمار، 

، مركز البحث والتطوير، شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، “وقفات في قضية التأمين”، ــــــ
  .م٢٠٠٢هـ، ١٤٢٣
: منشور على الرابط .م٢٠٠٢، ديسمبر ١٤٢٣ رمضان ،“تقويم شرعي لشركة بزناس”، ــــــ

saaid.net/fatwa/f41.htm.  
، امع الفقهي الإسلامي، رابطة العالم الإسلامي، “دراسة تأصيلية: التورق والتورق المنظم”، ــــــ

  .م٢٠٠٣هـ، ١٤٢٤
، ندوة مخاطر المصرفية الإسلامية، المعهد المصرفي، “البحث عن أدوات مبتكرة لإدارة المخاطر”، ــــــ

  .م٢٠٠٤هـ، ١٤٢٤مؤسسة النقد العربي السعودي، 
 ،“عرض ومناقشة: Hedging in Islamic Financeالتحوط في التمويل الإسلامي ”،  يونسقالمصري، رفي

  .م١٠/١/٢٠٠٧ ،هـ٢٠/١٢/١٤٢٧حوار الأربعاء، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، 
، شركة الراجحي ، مركز البحوث والمعلومات“معاصرةصيغة تمويلية : عقد الاستصناع”الندوي، علي، 

  .م١٩٩٩هـ، ١٤٢٠ المصرفية للاستثمار،
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  الكتب
  

  .م١٩٧٢هـ، ١٣٩٢بن العربي، ت علي محمد البجاوي، دار المعرفة، محمد بن عبد االله أحكام القرآن، 

  .م١٩٩٨هـ، ١٤١٨، دار العاصمة، البعلي علاء الدين علي الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية،

  .م١٩٨٩هـ، ١٤٠٩ رفيق يونس المصري، دار القلم، أصول الاقتصاد الإسلامي،

لمعهد  محمد عبد الحليم عمر، االإطار الشرعي والاقتصادي والمحاسبي لبيع السلم في ضوء التطبيق المعاصر،
  .م٢٠٠٤هـ، ١٤٢٥، الإسلامي للبحوث والتدريب

  .ت. محمد بن إدريس الشافعي، ت محمد زهدي النجار، دار المعرفة، دالأم،

   .م١٩٩٩أكرم يا ملكي، دار الثقافة للنشر والتوزيع، يف الموحدة، الأوراق التجارية وفقاً لاتفاقيات جن

، وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية بالكويت، دار محمد بن بهادر الزركشي،  في أصول الفقهالبحر المحيط
 .م١٩٩٢هـ، ١٤١٣الصفوة، 

  .م١٩٩٨هـ، ١٤١٨، المكتب الإسلامي، أحمد بن تيميةتقي الدين بيان الدليل في بطلان التحليل، 

  .م١٩٨٤هـ، ١٤٠٤ محمد بن رشد، دار الغرب الإسلامي، البيان والتحصيل،

، لمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب عثمان بابكر أحمد، اتجربة البنوك السودانية في التمويل الزراعي بالسلم،
  .م٢٠٠٤هـ، ١٤٢٥

  .هـ١٤١٥، مكتبة الرشد،  تقي الدين أحمد بن تيمية، ت عبد العزيز الخليفةتفسير آيات أشكلت،

 بحاشية مختصر المنذري، شمس الدين محمد بن قيم الجوزية، ت أحمد شاكر ومحمد الفقي، ذيب سنن أبي داود،
  .م١٩٨٠هـ، ١٤٠٠دار الباز، 

  .هـ١٤١٧ عبد االله بن عمر الدميجي، دار الوطن، التوكل على االله تعالى وعلاقته بالأسباب،

  .م١٩٧٢هـ، ١٣٩٢بارك بن الأثير، ت عبد القادر الأرناؤوط، دار البيان،  مجد الدين المجامع الأصول،

  .هـ١٤٢٢ تقي الدين أحمد بن تيمية، ت محمد عزير شمس، دار الفوائد، جامع المسائل،

  .م١٩٨٦هـ، ١٤٠٦خالد رشيد الجميلي، عالم الكتب، الجعالة وأحكامها في الشريعة الإسلامية والقانون، 

 علي بن أحمد الندوي، شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، قهية في المعاملات المالية،جمهرة القواعد الف
  .م٢٠٠٠هـ، ١٤٢١

 خالد بن عبد االله المصلح، دار ابن الجوزي، الحوافز التجارية التسويقية وأحكامها في الفقه الإسلامي،
  .م١٩٩٩هـ، ١٤٢٠
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  .م١٩٩٤رب الإسلامي، ، دار الغاب الدين أحمد بن إدريس القرافيشهالذخيرة، 

  .م١٩٧٦هـ، ١٣٩٦ تقي الدين أحمد بن تيمية، إدارة ترجمان السنة، الرد على المنطقيين،

  .م٢٠٠٠هـ، ١٤٢٠عبد الوهاب الباحسين، مكتبة الرشد،   يعقوبرفع الحرج في الشريعة الإسلامية،

  .م١٩٨٥هـ، ١٤٠٥ يحيى بن شرف النووي، المكتب الإسلامي، روضة الطالبين وعمدة المفتين،

  .م١٩٩٣هـ، ١٤١٤، دار القلم، أحمد بن محمد الزرقاشرح القواعد الفقهية، 

  .م١٩٨٦هـ، ١٤٠٦ محمد ناصر الدين الألباني، المكتب الإسلامي، صحيح الجامع الصغير وزيادته،

   .م١٩٨٨هـ، ١٤٠٨ محمد ناصر الدين الألباني، المكتب الإسلامي، ضعيف الجامع الصغير وزيادته،

  .م١٩٩٥هـ، ١٤١٥عبد الرحمن السعدي، دار رمادي للنشر، ق الوصول إلى العلم المأمول، طري

  .م١٩٩٠هـ، ١٤٠٠ الصديق محمد الأمين الضرير، دار الجيل، الغرر وأثره في العقود،

  .هـ١٤١٧، ت مشهور حسن سلمان، دار الأندلس، شمس الدين محمد بن قيم الجوزية الفروسية،

  .م١٩٦٠هـ، ١٣٦٩مد بن مفلح المقدسي، ت عبد اللطيف السبكي، عالم الكتب،  شمس الدين محالفروع،

  .ت.أحمد بن إدريس القرافي، عالم الكتب، دشهاب الدين  ،)أنوار البروق في أنواع الفروق(الفروق 

  .م١٩٩٦هـ، ١٤١٧ يعقوب عبد الوهاب الباحسين، مكتبة الرشد، قاعدة اليقين لا يزول بالشك،

 .م٢٠٠٠هـ، ١٤٢١ عز الدين عبد العزيز بن عبد السلام، دار القلم، القواعد الكبرى،

 .هـ١٤٢٢أحمد بن تيمية، ت أحمد الخليل، دار ابن الجوزي، تقي الدين القواعد النورانية الفقهية، 

  .م٢٠٠٠هـ، ١٤٢١، موفق الدين عبد االله بن قدامة، دار الكتاب العربي، الكافي

  .ت.مكتبة المعارف، دالرحمن ومحمد بن قاسم، جمع عبد مجموع فتاوى ابن تيمية، 

  .م١٩٧٣هـ، ١٣٩٣، دار الكتاب العربي،  شمس الدين محمد بن قيم الجوزيةمدارج السالكين،

  .هـ١٣٢٣مطبعة السعادة، مصور عن مالك بن أنس الأصبحي، المدونة الكبرى، 

  .م٢٠٠٠هـ، ١٤٢٠الحبيب،  سعد بن ناصر الشثري، دار المسابقات وأحكامها في الشريعة الإسلامية،

 .م١٩٨٧هـ، ١٤٠٧ رفيق يونس المصري، مؤسسة الرسالة، مصرف التنمية الإسلامي،

  .م١٩٨٩هـ، ١٤٠٩موفق الدين عبد االله بن قدامة، هجر للطباعة والنشر، المغني، 

  .م١٩٨٨هـ، ١٤٠٨، دار الغرب الإسلامي، محمد بن رشدالمقدمات الممهدات، 

  .ت.موسى الشاطبي، ت عبد االله دراز، المكتبة التجارية، دإبراهيم بن الموافقات، 

  .وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية بالكويت، أجزاء متفرقةالموسوعة الفقهية، 

  .م١٩٩٣هـ، ١٤١٣ رفيق يونس المصري، دار القلم، الميسر والقمار،
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