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LES COMPOSANTES DE LA
DEMANDE

_Imm biens et services qui résultent de I"activité économique recoivent deux affectations. Les uns
sont destingés a la consommation et sont utilisés immédiatement afin de satisfaire les besoins des
ménages, sous la forme de biens et services marchands ou des services collectifs fournis gratuite-
ment ou subventionnés par les collectivités publiques. Les autres sont mis en réserve et assignés a
I'investissement (public ou privé) afin de concourir a un accroissement ultérieur de la production.
La consommation et I'investissement apparaissent ainsi comme les éléments moteurs du circuit
économique. Ils contribuent tous deux a déterminer le niveau de I'activité économique 3 un
moment donné, en tant que composantes fondamentales de la demande globale (du moins tant
que l'on raisonne dans le cadre d'une économie fermée comme ce sera le cas dans cette premiére
partie).

L'analyse macroéconomique débute donc traditionnellement par I’étude des variables écono-
miques pouvant contribuer a la formation des dépense de consommation et d'investissement.
A Iimage de la démarche suivie par Keynes dans la Théarie générale, Iobjectif est alors d’abou-
tir a la construction de fonction macroéconomiques. En s'appuyant a la fois sur un raisonnement
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Concernant I'épargne, elle n’est pas, selon Keynes, le résultat d"une volonté de transfert de
consommations vers le futur, mais fondamentalement une renonciation i la consomma-
tion. Elle reléve d'un paramétre macropsychologique: la propension 2 épargner, trés peu
dépendante du taux d’intérét, et au sujet de laquelle la rationalité des consommateurs peut
parfois étre mise en doute.

L'acte d’épargne est alors « un vice collectif » car il se traduit par une fuite dans le circuit
économique. L'exces d'épargne est le facteur principal de la faiblesse de la croissance
et se trouve  la source du probléme structurel de sous-emploi du capitalisme. Symétrique-
ment, la consommation des ménages est économiquement absolument indispensable car
elle constitue la composante majoritaire de la demande globale (représentant en moyenne
les 2/3 du PIB).

En conséquence, suite 2 la parution de la Théorie générale en 1936 (notée T.G. lors des
citations), un des enjeux principaux du débat théorique en macroéconomie a éié Ja discus-
sion de cette fonction de consommation keynésienne. La question centrale reste depuis
inchangée, et peut se résumer de la fagon suivante : la consommation est-elle ou non
sensible aux variations du revenu courant, et si oui, quel est le degré de cette sensibilité ?

BIBLIOGRAPHIE DU CHAPITRE

Louvioge de référence (owemes 85 9) 1s1:

zzﬂmwh_mw_____..,. La Théorie générole de I'emploi, de Fintérét et de fa monnae, Payot (troduit en 1939, publié en France
en .

Certains points peuvent étre compléfés par o lecture du chapitre 2 de -

AgrarmaFrois 6., Dynamigue économigue, 4* édition, Dalloz, Poris, 1993.

Pour en saveir plus :
Viwew P, Macroéconomie, consommation et Spargne, Lo découverte, Repares n° 215, 1997.

Concernant les ospects microéconomiques de lo consommation, se reporter 4 :
MontoussE M. (dir.), Microéconomie, collection Grond Amphi, Bréal, 1999.

LA «LOI PSYCHOLOGIQUE
FONDAMENTALE »

« La loi psychologique fondamentale sur laquelle nous pouvons nous appuyer en
toute sécurité, & la fois a priori en raison de notre connaissance de la nature
humaine et a posteriori en raison des enseignements détailiés de I'expérience, c'est
qu'en moyenne et la plupart du temps, les hommes tendent & accroitre leur consom-
mation & mesure que leur revenu croit, mais non d'une quantité aussi grande que
I"accroissement du revenu. En d'autres termes, C, érant le montant de la consom-
mation® et R, celui du revenu* (mesurés tous deux en unités de salaires), AC, est de
méme signe que AR,, mais d'une grandeur moindre, ie. dC,/dR, est positif et
inféreur & 'unité » (T.G., chapitre 8, section 3).

Cette loi, dont le « flou artistique » suscite diverses interprétations (section 1),
s'appuie done selon Keynes a la fois sur des facteurs psychologiques propres « a la
nature hwmaine » (section 2) et sur « les enseignements détaillés » des fails écono-
miques (section 3).

LA FONCTION
DE CONSOMMATION

R, et C, sont «virtuellement
interchangeables» (T.G.)
avec le revenu réel et la
consommation réelle.

Remargue : la veille de la
publication de la Théorie
générale, Keynes inaugure le
Cambridge Arts Theatre dans
lequel il a investi personnel-
lement  I'équivalent  de

5 millions de francs actuels.

(par distinction avec les const i

Définition de la consommation finale. La Comptabilité nationale classe en consommation finale des ménages
i i aires des entreprises), Fensemble de leurs dépenses en biens et

t. Les services

services, a I'exception des achats de logements, comptal
administrations:
Services marchands

Prestations en nature (1)
Autoconsommation (2)

Marchandé

Consommation
finale des ménages

Non marchande

Consommation finale des administrations
(valorisée au colit des facteurs)

—— —— —

remboursements de ls Séourité sociale, allocation logament...L

sés commes des dép d'inv
non marchands (i.g. gratuits) dont bénéficient les ménages sant quant & eux retracés en consommation finale des

Services domestiques (3)
Paiements partiels des services collectifs
individualisables produits par les administrations {4)

Biens (durables, semi-durables et non-durables)

Services collectifs individualisables (5)
Services collectifs nan individualisables (6)

{1} Certzines prestations sont dites « en nature » car elies ont pour obje de réduire 1a dépense consacrée & la consommation de certains biens ou services

12) A ion de produits ires {produits de jarding et de services {loyers « fictifs » des logements habités par leur propriétsire).
{3} Nourri il da maisan, i et gardians d'r

{4) Droits de scolarité, forfait journalier hospitalisr... . . .

{5) Enseignement, santd, sction sociale, services récréatifs culturels et sportifs {is somme de cette catégorie et de la finale des corres-

pondant & la consormmation élargis).
{6) Justice, police, défense nationsle,
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DEMANDE

1 - LE « FLOU » SUR LA NATURE
DE LA PROPENSION A CONSOMMER

En conformité avec Ia citation de la page précédente, la relation macroéconomique entre
le revenu courant (que nous noterons Y) et la consommation nationale (C) peut étre
interprétée sous la forme de trois fonctions de consommation différentes (cf fig. 1).

c =¥ [C=c¥Cy]
[C=cY]
OM [
c a. Fonction linéaire b. Fonction affine
1
[ H i
Y, Y, Y Y, Y, Y
C c=Y
C=1(Y)+ Om*
nm .n.N
C, ey
Fig. 1: c. Fonction concave
Les trois interprétations
de la «loi psychologique Cy
fondamentale »

Prapension: penchant, incli-
nation & faire quelque chose
(Peiir Larousse ).

Remarque: il est commods
d'assimiler la  variation
infinitésimale du revenu
une variation de 1 franc.

Y, Y, Y

Graphiquement, dans les trois cas de figure, un accroissement de revenu

engendre toujours une augmentation de la consommation, mais d'un montant plus

faible. Autrement dit, il existe un écart croissant au plan national entre la

consommation et le revenu (représenté par la distance entre la fonction de consom-

mation et la bissectrice d'équation C = Y). Cependant ce probléme majeur de

débouché est d'importance variable :

— I'écart est strictement proportionnel au revenu pour la fonction linéaire
(1 —c%);

— il augmente plus que proportionnellement pour la fonction affine (mais il
converge progressivement vers 1 — ¢ %, voir exercice 2.1);

— il eroit exponentiellement pour la fonction concave.

Algébriquement, ces trois possibilités se traduisent par des propensions*
moyennes et marginales & consommer différentes,

La propension moyenne & consommer se définit comme le rapport de la
consommation totale au revenu, soit C/Y (graphiquement, il s'agit de la pente de
la droite reliant I'origine au point considéré),

La propension marginale & consommer mesure |'accroissement de consomma-
tion (dC) suite & une variation infinitésimale du revenu* (dY), soit dC/dY (graphi-
quement, il s’agit donc de la pente de la droite ou de Ia pente de la tangente & la
courbe).

D CONSUMMATIUN

Pour Keynes, « cette quantité est d'une importance considérable, parce qu'elle va
nous indiquer comment le prochain accroissement de production [identique au
revenu national Y] se partagera entre la consommation et l'épargne » (T.G,
chapitre 10, section 1).

Dans le cas linéaire (fig. 1a), les deux propensions sont égales et constantes, quel

que soit le niveaudurevenu: = = =2 = —l =X =¢

Dans le cas de la fonction affine (fig. 1b), la propension marginale est constante
(dC/dY = c) et la propension moyenne est décroissante (C,/Y: < C;/Y)) mais
converge progressivement vers ¢ (C/Y = ¢ + Co/Y, quand Y = + e, Co/ Y — 0).

Dans le cas de la fonction concave (fig. 1c), les deux propensions sont décrois-

santes (la propension marginale plus rapidement), soit :
G < G et ¢y < ¢ (car n.m <0)
Y X ay?

Keynes dans la Théorie générale ne tranche jamais clairement entre ces trois possi-
bilités. Parfois il semble méme brouiller (volontairement ?) les pistes en paraissant
confondre propensions moyenne et marginale. Cependant, dans le chapitre 10,
mais pour la seule fois dans tout I'ouvrage, il affirme une position qui correspond
au 3¢ cas de figure envisagé : « la propension marginale 3 consommer n'est pas la
méme quel que soit le niveau de 'emploi et il est probable qu'en régle générale
elle tend & diminuer quand I'emploi augmente ; autrement dit lorsque le revenu réel
augmente, la communauté ne désire consommier qu'une proportion graduellement
décroissante de son revena » (T.G., chapitre 10, section 3).

C'est en vertu de cette unique phrase que la plupart des économistes postérieurs
en ont déduit que la propension & consommer était décroissante et ont opté,
pour des raisons de commadité, pour le second cas rectiligne & titre d'approxima-
tion tolérable.

Concernant la fonction d’épargne, Keynes affirme : « dans le tourbillon des
acceptations divergentes, il est agréable de découvrir un point fixe. Autant que
nous le sachions, personne ne conteste que 1'épargne soit I'excés du revenu sur la
dépense pour la consommation » (T.G., chapitre 6, section 2).

Définition de I'épargne. En Camptabilité nationale, I'épargne brute des ménages (y compris des entrepreneurs

individuels) a deux composantes:

- I'épargne financiére (avoir liquides, placements);

- I'épargne non financiére (acquisitions de logements, achats de biens d'équipement par les entrepreneurs indivi-
duels).

L'épargne est dite nette lorsque l'on déduit I'amortissement du capital des entrepreneurs individuels (appelé aussi

consommation de capital fixe),

On appelle taux d'épargne des ménages le rapport de I'épargne brute au revenu disponible brut,

En conséquence, 1'épargne (S) peut s'écrire : § =Y — C, La somme des propen-
sions moyennes & consommer (C/Y) et & épargner (S/Y) est donc égale & 1. De
méme, puisqu'un franc supplémentaire de revenu est forcément consemmé ou
épargné, la somme des propensions marginales a consommer (¢) et 4 épargner (s)
est également forcément égale 3 1 (d'oli s =1 -¢).

La fonction d'épargne peut alors facilement se tracer dans les 3 cas précités (of. fig. 2).
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TETSE]  LESCOMPOSANTES DELA

DEMANDE

Keynes n’y est pas élranger,
puisqu'il participe et influ-
ence les travaux anglais
d'élaboration de comptes
nationaux menés entre 1940
et 1943,

Revenu disponible brut :
¢'est le montant des revenus
qui reste & la disposition des
meénages pour consommer et
épargner. A partir du revenu
primaire (salaires, bénéfices
des entrepreneurs  indivi-
duels, revenus financiers et
immobiliers), on I'obtient en
soustrayant les impdts directs
et les cotisations sociales et
en ajoutant les prestations
sociales reques.

Simon Kuznets : économiste
américain (1901-1985), né
en Russie, Prix Nobel d'éco-
nomie en 1971 pour ses
travaux d'interprétation de la
croissance économigue et du
développement.

DOUTES EMPIRIQUES ET
PREMIERES REFORMULATIONS
DE LA FONCTION DE
CONSOMMATION

Au lendemain de la Seconde Guerre mondiale, la plupart des pays industrialisés
mettent en place des systémes de comptabilité nationale®, Dés lors, ces premiéres
constructions de séries statistiques cohérentes et homogénes vont permettre de
tester 1'hypothése keynésienne de relation causale entre le revenu national et la
consommation totale des ménages. Les vérifications économétriques aboutiront
cependant & des résultats contradictoires (section 1) qui vont conduire  des refor-
mulations de la fonction de consommation prenant en comple la répartition des
revenus (section 2) et I'inertie due aux habitudes (section 3).

1 - UNE REALITE PEU CONFORME
A L'HYPOTHESE KEYNESIENNE ?

Afin de valider ou non la « loi psychologique fondamentale », deux types de tests
sont envisageables ;

— sur séries temporelles, On observe sur des périodes successives (mois,
trimestres ou années) la relation entre les agrégats nationaux de consommation
finale et de revenu disponible brut*;

- en coupe instantanée, A un instant donné, on étudie les montants de consom-
mation de ménages aux niveaux de revenus disponibles différents.

En matiére de séries temporelles, sur données américaines (1869-1938), Kuzners*
publie en 1946 les premiéres tentatives de vérifications de la théorie de la fonction
de consommation de Keynes (National Product since 1869). 11 aboutit 2 Ia con¢lu-
sion suivante : sur le long terme, la propension moyenne A consommer est
constante (il estime sa valeur & 0,86) et approximativement égale a la propension
marginale, ce qui correspond & la premiére interprétation graphique (fonction
linéaire, ¢f. figure 1a). Aujourd’hui encore, le constat reste inchangé. Ainsi, dans
le cas de la France, la « droite de consommation » passe par 'origine (cf. fig. 3).
Une simple régression (sur les données 1949-1997) permet d'estimer que la
propension moyenne (la pente de la droite) est d’environ 0,84 (soit une valeur trés
proche de celle calculée par Kuznets 50 ans plus 6t sur un autre pays).

LA FONCTION
DE CONSOMMATION
2500 :
C=08475
i Y s 1997
1500 T
1000 ,
3001 4
0 : _ ;
0 500 1000 1500 2000 2500 3000

Fig. 3 : Relation

consommation finale des ménages/revenu disponible brut

{en milliards de francs 1980)

En revanche, sur le court terme (séries trimestrielles sur une dizaine d'années),
la propension moyenne & consommer est décroissante et la propension marginale
lui est sensiblement inférieure, ce qui cormrespond grossierement & la figure 1.b
(fonction affine ne passant pas par |'origine).

Mais surtout la qualité prévisionnelle de I'estimation n'est pas bonne. La propension
moyenne est relativement instable (cf. fig. 4). En France, elle remonte ainsi fortement
de prés de 10 points entre 1978 et 1987* avant de s'affaiblir quelque peu depuis.

Remarque: la propension
moyenne & épargner (ou
taux  dépargne) fluctue
donc entre un maximum
de 21% en 1977 et un
minimum de 11% cn 1987-
1988,

0,89 1
0,87 4
0,85 4
0,83

0,81

0,79 1
0,77 +

O..NM VL L S B s T
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990

Fig. 4 : Evolution de la propension moyenne & consommer

De plus, la propension marginale est trés volatile et devient particulizrement
erratique depuis la fin des années 80 (cf. fig. 5; on remarquera que la propension
marginale & consommer peut étre ponctuellement supérieure & 1, ce qui signifie
que la croissance de la consommation est supérieure & la croissance du revenu),

1,5

1995

1.4 4
13 4
1,2 4
L1 4
1
09 A
0,8
0,7 1
06 1
05

04 ATt —t 1 __ t _

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995

Fig. 5 : Evolution de la propension marginale 4 consommer
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LES COMPOSANTES DE LA
DEMANDE

Deux phénoménes apparaissent assez nettement sur la figure 7 :

~ les fluctuations de la consommation sont en général auénuées par rapport 3
celles du revenu. Quand le taux de croissance du revenu augmente, celui de la
consommalion s'éléve, mais plus faiblement. Inversement, quand la croissance
du revenu se ralentit, Ja consommation s'affaiblit, mais dans des proportions
inférieures;

~ la consommation réagit souvent avec un certain retard aux variations du revenu.
La courbe de consommation est trés Iégérement décalée par rapport i celle du
revenu,

Duesenberry en 1948 modélise ces faits sous la forme d'une fonction de consom-
mation dont les variables explicatives sont le revenu courant (Y)) et le revenu
maximal (Y,,) atteint par le passé : C, = C(Y,.Y,).

Lors d’une baisse de ses revenus présents, le ménage essaie de maintenir — autant
que possible — son niveau de consommation antérieur. Il ajuste sa consommation
par rapport & Y, ce qui se traduit par une diminution de la proportion épargnée sur
le revenu courant. On a |2 une sorte d'effet de cliquet, qui rend impossible tout
retour en arriere du montant de la consommation. Inversement, lorsque le revenu
augmente, Yy, joue un réle de frein sur la consommation et le ménage a tendance
i épargner proportionnellement plus.

L'évolution sur le court terme de la propension moyenne & consommer (C,/ Y;)
est alors contracyclique : elle augmente en période de diminution de revenu, elle
baisse en période d’expansion. Mais sur le long terme, la propension moyenne est
constante car du fait du développement économigue, revenu maximal et revenu
courant sont alors égaux.

Cependant cette construction est vite apparue comme étant trop rigide car elle
repose sur une totale irréversibilité des comportements. En conservant le méme
cadre d'analyse, Thomas Brown en 1952 élabore une version « atténuée » de ce
type de fonction de consommation sous la forme :

Ci=cY,+aC,_;+bolil<a<l

La consommation dépend toujours du revenu courant (Y)), et cette fois-ci de la
consommation de la période antérieure (C,_,) et non du revenu maximal du passé.
Les consommateurs ont ici un comporiement inertiel : plus a est élevé, plus I'effet
de mémoire est important (ce qui correspond a I'intégration d'un degré d’auto-
régressivité).

Sur le court terme, I'ajustement de la consommation au revenu sera partiel car
C,. freine les modifications de la consommation tant 4 la hausse qu'4 la baisse.
Et la propension marginale & consommer est alors dC/dY =¢.

Sur le long terme, lorsque la consommation est stationnaire, cette méme propen-
sion marginale & consommer sera par contre plus élevée et égale & c/(1 - a); (la
consommation est dite stationnaire lorsque C,=C,_, = C,_, = ... On a donc
C=¢cY +aC + b, soit (1 - a)C =cY + b et dC/AY = ¢/(1 - a).
Etcomme 0 < a < 1, alors ¢/(1 - a) < ¢).

Cette introduction de comportements inertiels procure donc une source séduisante
d'éclaircissement des énigmes empiriques. Mais cette prise en compte des événe-
ments du passé constitue €galement un élément d'affaiblissement de la théorie
keynésienne dans lequel va « s’engoufirer » la contre-attaque néoclassique menée
par Milton Friedman.

/o

LA FONCTION
DE CONSOMMATION

CHOIX INTERTEMPORELS ET DEBAT _
SUR LES FONDEMENTS MICRO-
FECONOMIQUES DE LA FONCTION
DE CONSOMMATION |

Une des critiques couramment adressées & la théorie de Keynes est de négliger les
variables de stock. En particulier, la consommation dépend uniquement d’un flux,
le revenu courant, et ne prend pas en compte le « stock » de richesses accumulées
par les agents économiques. Or, vraisemblablement, le ménage détermine sa
consommation, certes en fonction de son revenu présent, mais aussi au regard de
son patrimoine actuel (constitué sur la base de ses propensions A épargner
passées) et de ses prévisions sur ses revenus futurs. L'acte de consommation
s'insére ainsi au sein d'un comportement dé planification — d’optimisation — des
ressources et des dépenses sur plusieurs périodes.

C’est ce cadre d'analyse qui va successivement donner lieu & une attaque frontale
contre la théorie keynésienne (section 1), & 1'élaboration d’une construction faisant
la synthése entre les approches néoclassique et keynésienne (section 2) et enfin
plus récemment i un certain retour aux sources de la Théorie générale (section 3).

Le modéle intertemporel du consommateur. Les trois théories de cette partie s'appuient sur le modéle
microéconomique intertemporel du conse ir, formalisé n t par Irving Fisher en 1930. Lorsqu’on limite
le caleul & deux périodes, le consommateur cherche & maximiser son utilité U(Cy,C,), ot Cy est sa consommation
présente et C; sa consommation future (toutes deux exprimées en valeur). A chaque niveau d'utilité, correspond une
courbe d'indifférence (parmi lesquelles U, sur le graphique).

Le consommateur va alors arbitrer entre les deux consommations, présente et future, en opérant des transferts de
ressources, du présent vers I'avenir (pargne qui lui rapportera un revenu O_ -
financier, le taux d'intérét réel r) ou de 'avenir vers le présent {emprunt
qu'il devra alors rembourser & la période 1 au taux r). §'il dispose d'un
revenu présent Yp et qu'il anticipe un revenu futur Y, les deux
contraintes budgétaires périodigues peuvent s'écrire : O*_ ,
-en0:Cy+ 8 =Y, 00§ est positif en cas d'épargne et négatif en cas
d’'emprunt ; 45 :
-en1:Cy=Y, +(l +r)S.

Les deux contraintes peuvent étre regroupées en une seule, appelée
contrainte budgétaire intertemporelle (ici exprimée a la période 0 en tirant
S de la seconde équation):

W Cq

tuatisés du

Co+ ..nl_ =Yo# Y, =W ol WY est la rich totale ge lie. la somme maximale dont le
l+r lsr

ménage peut disp pour c ner en 0 s'il renonce & toute consommation en 1),

A I'équilibre, il y a égalisation du taux de préférence pour le présent 1(1 + y est le taux marginal de substitution en E)

et du taux d'intérét, ce qui détermine sur |a période 0 une situation d'épargne (cas du graphique) ou d’emprunt (le point

A correspondant 3 |a situation ol il n'y a pas de transfert de ressources, i.e. Cy = Yg et Ci=Y)
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DEMANDE

Situation stationnaire :1a
société se reproduit 2
dentique; les niveaux et
les strucfures du revenu
national et de la population
sont toujours les mémes,

LES COMPOSANTES DE LA

La valeur de son patrimoine net est de plus en plus négative. Tl peut s'agird'un
endettement moral (et affectif) vis-a-vis de ses parents (solidarité intergénéra-
tionnelle), ou implicite vis-a-vis de 1'Fiat (qu'il remboursera sous forme
d'impdts lorsque ses revenus seront plus importants) ;

— «1activité » (30-60 ans). La hausse de revenu lui permet d’abord de se désen-
detter (la valeur du patrimoine net se rapproche de zéro). Puis il accumule un
patrimoine en vue de son inactivité future sous la forme d’achats immobiliers,
de capitalisation auprés de fonds de pension, ou d'acquisition de droits a la
retraite en cas de systéme public (le saut du patrimoine vers 45 ans correspond
2 I'dge moyen 2 I'héritage en France aujourd’hui);

— la « retraite » (60 & 74 ans en moyenne pour les hommes, 60 & 83 ans pour les
femmes en 1997). Les revenus du travail disparaissent et la personne figée couvre
ses besoins en vendant progressivement les divers éléments de son patrimoine.

L'un des principaux intéréts de la théorie du cycle de vie réside dans la manire
dont elle articule les analyses microéconomigue et macroéconomique, articulation
qui va permetire de résoudre les résultats contradictoires des éudes empiriques
précitées.

Au plan microéconomique, les consommateurs optimisent donc leurs comporte-
ments sur leur horizon de vie. Les dépenses courantes de consommation dépendent
alors du revenu courant (Y) et du patrimoine calculé sur le cycle de vie (W), Ainsi,
deux ménages disposant de revenus équivalents n'auront pas le méme niveau de
consommation si le montant de leur patrimoine est différent, Pour le cas américain,
Ando et Modigliani obtiennent 1'estimation suivante : C = 0.7Y + 0,06W,

Sur le court terme, la richesse W peut étre considérée comme exogéne car une
variation ponctuelle du revenu courant n'a qu'une influence trds marginale sur la
totalité des revenus pergus sur le cycle de vie. En conséguence, la propension
moyenne & consommer (C/Y = 0.7 + 0,06W/Y) est décroissante lorsque le
revenu augmente puisque W/Y s'affaiblit.

Par contre, sur le long terme, sur la durée de vie entitre de I'individu, la propen-
sion i consommer est constante et égale & un, car toute augmentation de revenu
sera intégralement consommée, le consommateur ne désirant laisser aucune
ressource inemployée & sa mort (sauf volonté de legs). Ainsi, en courte période, la
fonction de consommation est affine, et en longue période linéaire avec une pente
proche de I'unité, ce qui est globalement conforme aux résultats empiriques.

Au plan macroéconomique, 1'étude de la consommation agrégée implique
I'usage d'un raisonnement en termes de « générations imbriquées ». A un moment
donné, au sein de la société cohabitent trois générations — les jeunes, les actifs et
les retraités — et la consommation globale résulte des interactions de comporte-
ments entre ces trois catégories de la population. En simation stationnaire*,
économiquement et démographiquement, le taux d'épargne est nul 3 tout
moment. En effet, les trois générations ont alors les mémes comportements aux
trois dges de la vie, et I'épargne des actifs s'effectue sous la forme de préts aux
jeunes pour leur consommation (qui rembourseront plus tard lorsque, a leur tour,
ils deviendront actifs), et de rachats de biens patrimoniaux aux retraités.

A contrario, ce sont donc les faits démographiques et/ou la croissance écono-
mique qui seuls peuvent expliquer I'existence d'une €pargne globale positive et
ses éventuelles variations.

Ainsi, un rajeunissement de la population engendrera une augmentation de la

1T

propension & consommer a travers 1'apparition de besoins supplémentaires de
crédit 4 la consommation. Inversement, un allongement de I'espérance de vie
provogquera par anticipation une augmentation du volume global d'épargne pour
faire face & une retraite plus longue (¢f. exercice 2.8).

Une augmenlation du taux de croissance économique se traduira également par un
progres de I'épargne totale puisque les actifs désireront épargner une plus grande
part de leur revenu alors que les retraités ne desépargneront pas plus puisque leur
patrimoine s’est constitué sur la base de revenus passés. Selon Modigliani, il est
ainsi logique que les pays & fort taux de croissance aient des taux d'épargne parti-
culigrement élevés,

Cette formulation de base de la théorie du cycle de vie peut également étre enrichie
par la mise en valeur d'autres liens entre démographie et épargne, comme 1'incer-
titude de I'individu quant & la date de sa mort ou la volonté de laisser un héritage
a ses descendants. Ainsi, sur le schéma précédent, la valeur non nulle du patri-
moine net en fin de vie peut étre soit involontaire (mauvaise appréciation de sa
durée de vie), soit volontaire (désir de léguer une certaine fortune 4 ses héritiers).

Mais c’est sans doute la prise en compte des imperfections du marché du capital
qui s'avere la plus féconde en termes de réflexion quant aux réactions de la
consommation aux variations du revenu courant.

3 - LES CONTRAINTES DE LIQUIDITE,
POINTS D’APPUI DE LA CONTRE-ATTAQUE
DES NOUVEAUX KEYNESIENS

Un consommateur est soumis & une contrainte de liquidité lorsque, pour un
ensemble donné de flux de revenus sur le cycle de vie, il ne peut procéder i la
totalité des transferts « 4 rebours » de richesses désirés. 11 lui est alors impossible
de faire correspondre ses consommations effectives et ses préférences temporelles.

Au plan macroéconomique, cela signifie quaux conditions établies par le marché
(taux, montant, durée), il existe un excés de demande d'emprunts solvables (les
capacités de remboursement existent) sur I'offre de fonds prétables, laissant ainsi
« une frange de consommateurs insatisfaits » (selon 1'expression de Keynes).

Cette imperfection du marché du capital peut surgir :

— soit de facteurs externes comme des plafonds réglementaires pour certains taux
débiteurs (taux de I'usure par exemple), des mesures d'encadrement du crédit,
ou méme des entraves informationnelles lorsqu’il existe une interdiction de
publicité et d’affichage d'offres de crédit chez les distributeurs;

— soit de facteurs intrinséques tenant i I'incomplétude du marché provenant de
la présence simultanée de risque de défaut et d"asymétrie d’information. En ce
cas, les processus d'anti-sélection et de risque moral conduisent & un auto-
rationnement volontaire par les quantités de la part des organismes de prét. En
effet, si ceux-ci décidaient plutdt d’augmenter leurs taux débiteurs afin d'épui-
ser le marché, il y aurait un renoncement des emprunteurs de bonne foi, et ne
subsisteraient plus que les emprunteurs de mauvaise qualité (anti-sélection), De
plus, 1a hausse des taux pousserait les emprunteurs 2 opter pour des investisse-
ments plus risqués (risque moral). La hausse initiale du rendement serait alors
plus que compensée par une augmentation de la proportion d*impayés.

LA FONCTION

DE CONSOMMATION

cf. aussi chapitre 10 a ce
sujet.



LES COMPOSANTES DE LA
DEMANDE

Situation stationnaire:1a
société  se  reproduit 2
l'identique; les niveaux et
les structures du revenu
national et de la population
sont toujours les mémes,

La valeur de son patrimoine net est de plus en plus négative. 11 peut s'agird'un
endettement moral (et affectif) vis-2-vis de ses parents (solidarité intergénéra-
tionnelle), ou implicite vis-a-vis de I'Etat (qu'il remboursera sous forme
d'imp6ts lorsque ses revenus seront plus importants) ;

— «["activité » (30- 60 ans). La hausse de revenu lui permet d'abord de se désen-
detter (la valeur du patrimoine net se rapproche de zéro). Puis il accumule un
patrimoine en vue de son inactivité future sous la forme d'achats immobiliers,
de capitalisation auprés de fonds de pension, ou d’acquisition de droits 4 la
retraite en cas de systéme public (le saut du patrimoine vers 45 ans correspond
i I'dge moyen & I'héritage en France aujourd’hui);

— la « retraite » (60 & 74 ans en moyenne pour les hommes, 60 & 83 ans pour les
femmes en 1997). Les revenus du travail disparaissent et la personne dgée couvre
ses besoins en vendant progressivement les divers éléments de son patrimoine.

L'un des principaux intéréts de la théorie du cycle de vie réside dans la manidre
dont elle articule les analyses microéconomique et macroéconomigue, articulation
qui va permettre de résoudre les résultats contradictoires des études empiriques
précitées.

Au plan microéconomique, les consommateurs optimisent donc leurs comporte-
ments sur leur horizon de vie. Les dépenses courantes de consommation dépendent
alors du revenu courant (Y) et du patrimoine calculé sur le cycle de vie (W). Ainsi,
deux ménages disposant de revenus équivalents n’auront pas le méme niveau de
consommation si le montant de leur patrimoine est différent. Pour le cas ameéricain,
Ando et Modigliani obtiennent "estimation suivante : C = 0,7Y + 0,06W.

Sur le court terme, la richesse W peut étre considérée comme exogéne car une
variation ponctuelle du revenu courant n'a qu'une influence trés marginale sur la
totalité des revenus pergus sur le cycle de vie. En conséquence, la propension

moyenne a consommer (C/Y = 0,7 + 0,06W/Y) est décroissante lorsque le
revenu augmente puisque W/Y s affaiblit.

Par contre, sur le long terme, sur la durée de vie entitre de I'individu, Ta propen-
sion & consommer est constante et égale & un, car toute augmentation de revenu
sera intégralement consommée, le consommateur ne désirant laisser aucune
ressource inemployée & sa-mort (sauf volonté de legs). Ainsi, en courte période, la
fonction de consommation est affine, et en longue période linéaire avee une pente
proche de 1'unité, ce qui est globalement conforme aux résultats empiriques.

Au plan macroéconomique, I'étude de la consommation agrégée implique
I"'usage d'un raisonnement en termes de « générations imbriquées ». A un moment
donné, au sein de la société cohabitent trois générations — Jes jeunes, les actifs et
les retraités — et la consommation globale résulte des interactions de comporte-
menis entre ces trois catégories de la population. En situation Stationnaire®,
économiquement et démographiquement, le taux d'épargne est nul 3 tout
moment. En effet, les trois générations ont alors les mémes comportements aux
trois dges de la vie, et I'épargne des actifs s'effectue sous la forme de préts aux
jeunes pour leur consommation (qui rembourseront plus tard lorsque,  leur tour,
ils deviendront actifs), et de rachats de biens patrimoniaux aux retraités.

A contrario, ce sont donc les faits démographiques et/ou la croissance écong-
mique qui seuls peuvent expliquer I'existence d'une épargne globale positive et
ses éventuelles variations.

Ainsi, un rajeunissement de la population engendrera une augmentation de la

10

propension i consommer & travers 1'apparition de besoins supplémentaires de
crédit & la consommation. Inversement, un allongement de 'espérance de vie
provoquera par anticipation une augmentation du volume global d'épargne pour
faire face & une retraite plus longue (cf exercice 2.8).

Une augmentation du taux de croissance économique se traduira également par un
progrés de I'épargne totale puisque les actifs désireront épargner une plus grande
part de leur revenu alors que les retraités ne desépargneront pas plus ﬁcm.ﬁ_._n. leur
patrimoine s’est constitué sur la base de revenus passés. Selon Modigliani, il est
ainsi logique que les pays a fort taux de croissance aient des taux d'épargne parti-
culigrement élevés,

Cette formulation de base de la théorie du cycle de vie peut également étre enrichie
par la mise en valeur d'autres liens entre démographie et épargne, comme |'incer-
titude de I'individu quant & la date de sa mort ou la volonté de laisser un héritage
4 ses descendants. Ainsi, sur le schéma précédent, la valeur non nulle du patri-
moine net en fin de vie peut étre soit involontaire (mauvaise appréciation de sa
durée de vie), soit volontaire (désir de léguer une certaine fortune & ses héritiers).

Mais c’est sans doute la prise en compte des imperfections du marché du capital
qui s'avére la plus féconde en termes de réflexion quant aux réactions de la
consommation aux variations du revenu courant.

3 - LES CONTRAINTES DE LIQUIDITE,
POINTS D’APPUI DE LA CONTRE-ATTAQUE
DES NOUVEAUX KEYNESIENS

Un consommateur est soumis & une contrainte de liquidité lorsque, pour un
ensemble donné de flux de revenus sur le cycle de vie, il ne peut procéder a la
totalité des transferts « & rebours » de richesses désirés. Il lui est alors impossible
de faire correspondre ses consommations effectives et ses préférences temporelles.

Au plan macroéconomique, cela signifie qu'aux conditions établies par le marché
(taux, montant, durée), il existe un excés de demande d'emprunts solvables (les
capacités de remboursement existent) sur I’offre de fonds prétables, laissant ainsi
« une frange de consommateurs insatisfaits » (selon I'expression de Keynes).

Cette imperfection du marché du capital peut surgir :

— soit de facteurs externes comme des plafonds réglementaires pour certains taux
débiteurs (taux de I'usure par exemple), des mesures d’encadrement du crédit,
ou méme des entraves informationnelles lorsqu'il existe une interdiction de
publicité et d'affichage d'offres de crédit chez les distributeurs;

- soit de facteurs intrinséques tenant i I"incomplétude du marché provenant de
la présence simultanée de risque de défaut et d’asymétrie d'information. En ce
cas, les processus d'anti-sélection et de risque moral conduisent d un auto-
rationnement volontaire par les quantités de la part des organismes de prét. En
effet, si ceux-ci décidaient plutét d’augmenter leurs taux débiteurs afin d'épui-
ser le marché, il y aurait un renoncement des emprunteurs de bonne foi, et ne
subsisteraient plus que les emprunteurs de mauvaise qualité (anti-sélection). De
plus, la hausse des taux pousserait les emprunteurs 4 opter pour des investisse-
ments plus risqués (risque moral). La hausse initiale du rendement serait alors
plus que compensée par une augmentation de la proportion d'impayés.

LA FONCTION
DE CONSOMMATION

cf. aussi chapitre 10 & ce
sujet.
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EXERCICES B

1 LES COMPOSANTES DE LA
DEMANDE

10- Dans le cadre de 'hypothése du cycle de vie, lorsque la population d’un pays vieillit, la propension 2,Pour Y=0,C=3etS=~3; pour Y =30, C =24 et $ = 6. Ces valeurs nous permettent de tracer

|

moyenne i épargner de la nation est :

a. décroissante, ¢. constante.

b. croissante. d. constante et égale a zéro.

(Les réponses se trouvent en fin d'ouvrage, p. 413.)

EXERCICE CORRIGE 2.1

Fonction de consommation affine (A,1)

Soit la fonction de consommation suivante : C = 0,7Y + 3, ot C est le montant de la consommation
finale des ménages et Y le revenu national.

1. Comment Keynes définit-il I'épargne ? Déterminer la fonction d'épargne. Marquer la différence
entre les analyses néoclassique et keynésienne sur ce point.

2. Tracer sur un méme graphique les droites de consommation et d’épargne (pour Y variant de 0 i 30).
Déterminer le montant du seuil de rupture. Expliquer sa signification. Que représente la valeur 37

3. Déterminer les propensions moyennes et marginales & consommer et 4 épargner. Commenter.
Comment évoluent-elles lorsque Y croit? Comment les représenter sur le graphique précédent pour
lesvaleurs Y=1;Y=10; Y =30.

4. Comment interpréter cette fonction de consommation : C = 0,7Y - 37

5. Lorsque C = 0,7Y + 3, comment évolue I'écart entre le revenu national et le montant de la
consommation globale lorsque la société s'enrichit? Commenter.

6. Graphiquement, quelles seraient les conséquences d’une volonté des ménages d'accroitre leur
épargne de précaution ?

EEEl CORRIGE .

1. Keynes affirme : « I'épargne est I'excés du revenu sur la dépense pour la consommation »,
L'épargne constitue une non-consommation, et elle est donc définie par la différence entre le revenu
et la consommation : § =Y — C (S, pour saving en anglais). C'est en quelque sorte un résidu, une
fois les décisions de consommation prises.
En utilisant 1'équation de I'énoncé, on a donc :

S=Y-C=Y-(0,7Y+3)=(1-07)Y-3
La fonction d'épargne est donc ici

§=03Y-3

Pour Keynes, I'épargne est reliée au revenu courant Y, alors que pour les néoclassiques, I'épargne
dépend principalement du niveau du taux d'intérét, ce que rejette absolument Keynes : « les varia-
tions de courte période du taux de I'intérét ne sont pas de nature i exercer directement sur le
montant de la dépense une influence sensible dans un sens ou dans I'autre ».

!

les deux droites de consommation et d’épargne (cf. fig. 9).

»

C.S
301
24

Fig.9

Le seuil de rupture est le niveau de revenu pour lequel I'intégralité du revenu est consommée, et
done § = 0. D'ob en remplagant : 0 = § = 0,3Y, - 3, et donc Y, = 10. Ce sevil marque le passage de
la désépargne (¢pargne négative) & I'épargne. La désépargne est une situation odl les ménages
s'endettent auprés du reste des agents économigues résidents, ou bien leur vendent des actifs, afin
de financer une partie de cet excés de consommation,

Dans I'équation de la fonction de consommation, 3 représente le montant de la consommation dite
incompressible, correspondant au minimum de subsistance nécessaire & la population du pays. En
fait, 1'introduction d'une telle constante releve plutdt d'un choix ad hoc afin de disposer d'une
propension moyenne 4 consommer décroissante avec le revenu (cf. question 4).

3. La propension moyenne 2 consommer traduit la part du revenu affectée i la consommation, soit
le rapport de la consommation totale au revenu :

€_07Y+3 .. 3

Y Y Y
La propension marginale & consommer indique la hausse de la consommation résultant d'un
accroissement du revenu :
_dc _
S
Lorsque le revenu augmente de 1 franc, la consommation n'augmente que de 70 centimes.
La propension moyenne & épargner (aussi appelée taux d'épargne) représente la part du revenu
affectée & I"épargne, soit le rapport :

¢ 0,7

S _03%-3 .. 3
§ =y —=03-3

On vérifie ainsi que la somme des propensions moyennes & consommer et A épargner est bien égale
il (comme Y = C + 5, en divisant les deux membres par Y, il vient C/Y +S/Y = 1).

La propension marginale & épargner permet de connaitre 1'effet d’une augmentation du revenu sur
le montant d'épargne :

ds 0

=— =03

dy
La somme des propensions Em_.mim_nm est aussi égale 3 1, puisqu'un franc supplémentaire de revenu
n'a que deux emplois possibles, la consommation et I'épargne (dY = dC + dS, d'od en divisant les
deux membres pardY : | =dC/dY +dS/dY =c +3).
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EXERCICES

: LES COMPOSANTES DE LA
. DEMANDE

Pour la série 1, la propension moyenne A consommer est décroissante : elle diminue quand le
revenu augmente (périodes | & 4), elle augmente quand le revenu diminue (périodes 5 et 6). La
propension marginale est constante. On est ici dans le cas considéré généralement comme keyné-
sien de la fonction affine (dont on peut facilement retrouver I'équation : 100 est le seuil de rupture
(Y =C), on a donc 0,75 x 100 + b = 100, ce qui donne b = 25).

Pour la série 2, les propensions moyenne et marginale sont constantes et identiques. 11 s'agit d"une
fonction linéaire passant par I'origine conforme aux travaux de Kuznets et aux vérifications
empiriques de long terme sur le cas frangais.

Pour la série 3, les deux propensions sont décroissantes : elles diminuent sur les périodes 1 4 4 et
réaugmentent ensuite quand le revenu chute, 11 §agit d"une fonction concave qui correspond i la
remarque de Keynes dans sa Théorie générale sur la décroissance de la propension marginale &
consommer lorsque le revenu augmente (N.B. : I'équation exacte ayant servi 4 I élaboration de cette
série est; C=0,7Y + 25 - 0,0001Y?).

Pour la série 4, les valeurs des deux propensions sont profondément instables. On peut cependant
noter que la consommation réagit avec une relative inertie aux variations du revenu, notamment
quand le revenu décroit (la propension moyenne augmente fortement), ce qui correspond globale-
ment 4 I'hypothése.d’effet d'inertie de Thomas Brown (N.B. : I'équation de cette série est :
C=07Y.+02C,., +3).

EXERCICE CORRIGE 2.3

N.B.: Cet exercice peut étre facilité par 1'usage d'un tableur.

Calcul de propensions & consommer sur séries chronologiques :
comparaison France-Etats-unis (A,2; B, 1)

Le ministére du commerce américain
propose les statistiques suivantes :

L'INSEE propose les données suivantes :

RDB CF RDB CF
1988 2231 1986 1988 4325 4094
1989 2337 2064 . 1989 4412 4192
1990 2423 2120 1990 4490 4261
1991 2475 2149 1991 4484 4232
1992 2521 2178 1992 4605 4341
1993 2540 2181 1993 4667 4462
1994 2559 2211 1994 4773 4605
1995 2630 2248 1995 4906 4739
1996 2644 2292 1996 5043 4898
1997 2706 2312 1997 5183 5075
1998 2791 2399 1998 5344 5320

Le revenu disponible brut (RDB}) et la consommation finale (CF) des ménages sont exprimés en
termes réels et en milliards respectivement de francs et de dollars.

16

L. Qu'est-ce que le revenu disponible brut? La consommation finale? Que signifie « en
termes réels » 7

2. Calculer les propensions moyenne et marginale & consommer et le taux d'épargne pour les
années 1989 & 1998. Représenter sur un méme graphique 1'évolution du taux d'épargne en France
et aux Etats-Unis sur 1989-1998.

3. Commenter les résultats. Semblent-ils conformes 1 la loi psychologique fondamentale ? Quelle
est la signification d’une propension marginale & consommer supérieure  un? Quelle est la signi-
fication d'une propension moyenne & consommer supérieure 4 un ? Comment est-ce possible ?

A CORRIGE

1. Les ménages pergoivent des revenus du travail (salaires nets de cotisations sociales, revenus non
salariaux des travailleurs indépendants) et des revenus de lIa propriété (dividendes, intéréts, loyers),
la somme constituant le revenu primaire. A ces revenus, il faut ajouter les revenus de transfert
(prestations sociales) et déduire les impdts directs (sur le revenu et le patrimoine), le solde consti-
tuant le revenu disponible brut. Ce RDB est donc le montant total de ressources qui reste a la
disposition des ménages afin de consommer et d'épargner (N.B. : le revenu disponible net s obtient
en retirant les amortissements des entrepreneurs individuels).

La consommation finale — par opposition aux consommations intermédiaires qui disparaissent ou
sont transformées dans Je processus de production — est constituée de I'ensemble des achats par les
ménages de biens et services destinés & satisfaire leurs besoins, hors acquisitions de logements et
grosses réparations qui sont considérées comme de 1'investissement.

Les valeurs sont exprimées « en termes réels », ce qui signifie que les effets de 'inflation ont été
€liminés par un raisonnement & prix constants (prix de 1980 pour la France, prix de 1992 pour les
Etats-Unis).

2. En utilisant les deux formules : PMC, = C/Y, et Pmc, = ac C-Cu .
AY  Y-Y,
on obtient :
France Etats-Unis
PMC Pme Taux d’épargne PMC Pmc Taux d’épargne

1989 0,883 0,736 11.7% 0,950 1,124 50 %
1990 0,875 0,651 12,5 % 0,949 0,887 51%
1991 0,868 0,558 13,2 % 0,944 4,791 56 %
1992 0,864 0,630 13.6 % 0,943 0.901 5.7 %
1993 0,859 0,158 14.1% 0,956 1,959 44 %
1994 0,864 1.579 13,6 % 0,965 1,342 35%
1995 0.855 0,521 145 % 0,966 1,007 34%
1996 0,867 3,143 133 % 0,971 1,164 29%
1997 0,854 0,323 14,6 % 0979 1,262 21%
1998 0,860 1,024 14,0 % 0,996 1,523 04 %

A p—re—————y
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LES COMPOSANTES DE LA
DEMANDE

3. Concemant les ménages les plus pauvres (moins de 5000 § de ressources annuelles), la propension
moyenne & consommer est la suivante : PMC =9192/1119=8211.

Ces ménages ont donc une consommation § fois plus élevée que le montant des revenus monétaires
dont ils disposent, écart qu'ils couvrent par I'endettement et surtout en faisant appel 4 I'aide alimentaire
(distribution par les Etats de bons d’alimentation). La propension moyenne & consommer est ensuite
décroissante lorsque 1'on progresse dans I'échelle des revenus (de 8,211 i 0,746), conformément & la
loi psychologique fondamentale.

Le passage d'une catégorie 3 une autre permet de caleuler des propensions marginales & consom-
mer. Ainsi, entre les deux premiéres catégories, on obtient ©

Pmc=(8914-9192)/(4511 - 1119) =-0,082. Globalement, & partir d"un certain seuil (15000 §),
cette propension marginale est décroissante lorsque I'on progresse dans la hiérarchie des revenus.
Mais parmi les ménages défavorisés, paradoxalement ce sont les plus pauvres qui consomment le
plus! Ce résultat s"explique par ce que I'on appelle la trappe & pauvreté : aux Etats-Unis, lorsqu’une
personne retrouve un travail, elle perd toute aide alimentaire et peut ainsi voir son niveau de vie se
dégrader par rappont & sa situation antérieure de chomage.

Montant du revenu total Propension moyenne Propension marginale
annuel 4 consommer A consommer
moins de 5000 § 8.211 —
50005499998 1,976 - 0,082
10000 $ 4 14999 § 1,528 0,006
15000 $ 219999 $ 1,407 0.956
20000 $ 229999 3 1,183 0,493
3000052399998 1,070 0,637
40000 $ 249999 § 1,003 0.620
50000 $ 2 69999 § 0911 0,493
70000 $ et plus 0,746 0,526
moyenne nationale 0,985 —

4. D'aprés les statistiques américaines, seuls les ménages percevant plus de 50000 $ par an
épargnent (propension a consommer inférieure & 1). Il existe des besoins essentiels pour la vie qui
doivent étre satisfaits avant de pouvoir commencer & épargner. Néanmoins, ce constat ne doit pas
faire oublier que la consommation est également un fait social, une manifestation de la volonté
d’intégration dans la société. En conséquence, on calque une partie de son mode de vie sur celui de
la couche sociale immédiatement supérieure, c'est I'idée de I'effet de démeonstration de Duesen-
berry (cf. B, 2). Ce comportement d'imitation constitue un puissant moteur de la consommation aux
Etats-Unis, ce qui explique que I'épargne n'existe que pour le tiers le plus riche de la population
(les ménages disposant d'un revenu de plus de 50000 $).

EXERCICE PROPOSE 2.5

Répartition du revenu national et consommation (8,2)

“U= distingue deux catégories d’agents économiques selon "origine de leurs revenus : les salariés et
es capitalistes. Le revenu national est de 8000 et se compose aux 3/4 de salaires (W) et pour le
Quart restant de profits (P). Les taux d'épargne sont respectivement de 15 % pour les salariés et de

60 % pour les capitalistes.

= 48

TS

1. Etablir la propension moyenne & consommer globale de 1'économie.

2. Etablir Ia répartition du revenu qui permettrait d’obtenir une propension moyenne 4 consommer de 0,8.

ET%3 DEMARCHE

11 s'agit d"un exercice s'inspirant de la théorie de Kaldor. Il faut tout d'abord calculer la consom-
mation nationale totale.

e RESULTATS

1. Le revenu global des salariés est de 0,75 x 8000 = 6000, ils en consomment 85 % soit une
consommation de 5100, La consommation des capitalistes est de 0,4 x 2000 = 800. La consom-
mation totale des ménages est de 5900 pour un revenu de 8000, soit une propension moyenne 4
consommer de 0,738 (5900/8000).

2. La consommation totale doit étre de 0.8 x 8000 = 6400.

Comine les propensions a consommer sont 0,85 et 0.4 ona:

6400 = 0.85W + 0.4P = 0.85W + 0,4(8000 — W), ce qui donne, 0,45W + 3200 = 6400, d'od
W=T711L

Afin de relancer la consommation nationale, dans cette perspective kaldorienne, il faut done lutter
contre les inégalités sociales et redistribuer 1111 des capitalistes vers les salariés, soit un taux
d'imposition sur les profits de 55,5 % (1111/2000).

EXERCICE CORRIGE 2.6

Théorie du revenu relatif (B,2)

Soit les données suivantes :

Quintile Revenu moyen
1= 25
2 80
3 110
4¢ 135
5e 155

La fonction de consommation s'écrit : C,=0,7 Y, + 0,3(Y, - Y)), ot i et j représentent deux quintiles
successifs.

1. Commenter cette fonction ainsi que les deux fonctions alternatives suivantes :
C = 07Y, + 03(Y - Y) (o Y est le revenu moyen parmi I'ensemble de la population), et
C;=0,7Y +03(Y,- Y.

2, Calculer le montant de la consemmation et la propension moyenne & consommer de chaque
groupe, ainsi que pour I’ensemble de la communauté. Commenter.

3. Quelle est la conséquence d'un doublement du revenu national (la répartition des revenus restant
inchangée)?

4. Quelle serait la conséquence d'une réduction des inégalités?

EXERCICES BRI
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100 +

DEMANDE

Une variation du revenu n'affecte la consommation que dans la mesure oi elle madifie le revenu
permanent. Dans cet exercice, pour une hausse de 1 F du revenu observé, le ménage considére que
son revenu permanent ne progresse que de 33,3 centimes, et il n'augmentera donc sa consommation
que de 0,9 x 0,333 = 30 centimes.

La propension marginale & consommer de courte période est donc inférieure (kA =0,3) & celle de
longue période (k = 0,9). La différence entre les deux propensions dépend de la vitesse avec laguelle
le revenu permanent s'ajuste aux variations du revenu effectif,

4, Deux modes de détermination de la consommation en 1'an 2000 sont possibles :
- (1) soit en calculant le revenu permanent de I'année 2000, puis la consommation correspondante :
C,= kY, d'oil Capn=10.9 Yhy
— (2) soit en utilisant directement la relation : C,= kAY,+ (1 - 4) C,,
soit
Cane = 0.3 Yo + 0,666 Cge0

SiY=0:

(1) Yo = 6471; Cao=0,9 X 64,7 = 58.24

(2) Cappn = (0,3 X 0) + (0,666 x §7,35) = 58,24

L'absence totale de revenu est considérée comme transitoire, et le consommateur n'ajuste qu'en
partie son montant de consommation (il emprunte ou vend une partie de ses actifs pour 58,24), ce
qui se traduit par une propension moyenne  consommer (instantanée) infinie.
SiY=60:
(1) Y5 = 84.71; Copg = 0.9 x 84,71 = 76,24
(2) Cagoo = (0,3 % 60) + (0,666 x 87,35) = 76,24
PMC = B 1,27
60
La baisse de 20 du revenu est considérée en partie comme transitoire et n"occasionne qu'une diminu-
tion de la consommation de 11,1 (87,35 — 76,24), ce qui se traduit par une désépargne de 16,24,
SiY=150:
(1) Yioo= 114,71; Cone =09 % 114,71 = 103,24
(2) Cann = (0,3 x 150) + (0,666 x 87,35) = 103,24
pvc = 18324 _ 6
10

Le consommateur considére -que 1'augmentation ne

se reproduira pas intégralement dans le futur et il

n'accroit sa consommation que de 15,89 alors que

son revenu courant a augmenté de + 70, ce qui se

traduit par une chute de la propension moyenne &

consommer.

Fig. 15

C,=03Y,+0666C,

La fonction de consommation est donc linéaire i long
terme (C, = 0,9 YF) et affine 2 court terme
gyP (C=03Y, +0666 C,,) (cf fig. 15).
Y]

Les ménages qui ont un revenu observé important ont
en général bénéficié d'un revenu transitoire positif (sur
I'exemple 150 — 114,71). Leur propension moyenne 2
consommer est donc plus faible. Inversement les
ménages au revenu faible ont un revenu transitoire

x T négalif (sur l'exemple 60 -114,71), leur propension
235 50 75 100 125 150 Y moyenne i consommer est plus élevée,

EXERCICES e 73040

5. Dans les deux cas, le revenu permanent est égal au revenu courant de 1999 :
a. YP =AY, + A(1 - DY, + A - Ao+ .+ A1 =AY, + ... se transforme en :
Y =(A+A(1-D+A0-D+... + A1 -,
1 .
soit encore : Y= »AMVK =Y, puisque :
1
L+ (=2 + (AT + (- o

Le revenu étant identique sur toutes les périodes du passé, il est logique que le consommateur consi-
dére ce montan! de revenu comme permanent.

b. En remplacant A par 1, on obtient : Y7 = Y,. Le consommateur considére toujours que le revenu
actuel est le meilleur indicateur de ses revenus futurs, i.e. que toute variation de son revenu est

permanente.

EXERCICE CORRIGE 2.8

N.B.: Cet exercice peut étre facilité par I'usage d’un tableur.

Théorie du cycle de vie (C,2 et C,3)

Un jeune consommateur prévoit pour les trois périodes de sa vie les revenus du travail suivant :

Période 0 Période 1 Période 2
« jeunesse » « pleine activité » « retraite »
500 2000 0

Chagque période est d'une durée équivalente et le taux d'intérét périodique est de 10 %.

1. Quelle est la richesse totale du consommateur actualisée en 0 et en 27 Commenter.

2. Comment ce consommateur doit-il gérer son patrimoine net afin de disposer d'un niveau de
consommation identique aux trois périodes ? (Le taux d'inflation est nul et il ne désire laisser aucun
héritage & sa mort.) Commenter.

On envisage ensuite 4 variantes par rapport & ce scénario de base.

3. Quelles seraient les conséquences d'une augmentation de son revenu présent de 500 & 600 (les
deux autres revenus demeurant de 2000 et 0)? Commenter le résultat.

4. Quelles seraient les conséquences d’une augmentation de son revenu de pleine activité de 2000
3 4000 (les deux autres revenus demeurant de 500 et 0) ? Commenter le résultat.

" 5. Quelles sont les conséquences d'un allongement de 1'espérance de vie? (On supposera que la

durée de la retraite est doublée.)
6. Le consommateur est soumis & une contrainte de liquidité : les banques n'acceptent pas de lui
préter plus de 200. Reprendre les questions 2, 3 et 4. Commenter.

CORRIGE

1. La richesse totale actualisée en O du consommateur sur I'ensemble de son cycle de vie est :
Wo=Yo+ Y /(1 +0r)+ Y/ + r)* soit en remplagant par les valeurs numériques :

500+ 2000 G oo [ =18z
W =500 + 1 +_.m_nom_ W, = 23182

Cette somme représente les ressources maximales dont pourrait disposer le consommateur en 0 s'il
décidait d’emprunter sur la totalité de ses revenus futurs,
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REPONSES AUX (QCM

Chapitre 1
l:a,b-2:a,c-3:a-4:c-5:a, b~
6:a,c-7:a,b-8:2a-9:b-10: b
Chapitre 2
1:d-2:2a-3:b~4:d-5:a—~
6:c~7:a-8:d-9:d-10:b
Chapitre 3
—2:c-3:a-4:b-5:b5-6:b-

Chapitre 5

I:bc~2ta—-3:c-4:c-5:a,c—
6:3,c-7:a,d-8:b-9:c-10:3,d

Chapitre 6
1:b-2:c-3: c,d—4:l;,c—5:b—

6:d-7:a,d-8:a,d~9:b-
10:a,c,d :

Chapitre 8

l:a-2:a-3:a-4:a,c-5:b-
6:bc—7:a-8:ac-9:b-10:a

Chapitre 9

1:c—2:aucune~3:ab—4:b-
5:b=-6:a,b,c—7:b~8:aucune -
9: b,d- 10: aucune

Chapitre 10

l:c-2:bc-3:a-4:a,b-
5: aucune — 6: aucune — 7: a, c —
8:a,b-9:aucune - 10: b




